
선물거래상담사 기출문제

과목 주가지수 파생상품1. 1

제 장 주가지수선물1

선물의 개요

다음 중 선물거래의 특징으로 가장 거리가 먼 것은 회 기출1. ? <2 >

선물거래는 조직화된 거래소에서 거래된다.①

선물거래의 계약조건은 표준화되어 있다.②

선물거래는 계약이행을 위한 청산소가 존재한다.③

선물거래의 결제는 만기시 일시 결제된다.④

정답< > ④

해설< >

· 선물거래와 선도거래의 비교 ·

구분 선물거래 선도거래

조직화된 거래소 있음 없음

거래방식 공개호가방식 경쟁매매( ) 대 거래 상대매매1 1 ( )

거래단위 표준단위 있음 표준단위 없음

거래상대방 불특정 특정

가격형성 매일 형성 한번만 형성

반대매매 인정 불인정

증거금 있음 없음

결제일 장래 특정일 어느 때나 가능

계약불이행 존부 부존재 존재

청산소 존재 존재 부존재

신용조사 여부 신용조사 불필요 신용조사 필요

실물인수도 실물인수도2~3% 대부분 실물인수도

선물거래와 선도거래의 기술 중 틀린 것은 회 기출2. ? <1 >

선물거래와 선도거래는 경제적인 기능면에서는 차이가 없다.①

선도거래는 대부분 실물의 인도에 의해 이루어진다.②

선물거래는 공개호가방식 또는 전자거래 시스템으로 운용된다.③

선물거래는 선도거래와 달리 만기일에 실물인수도 된다.④

정답< > ④



주가지수 선물시장의 경제적 기능에 옳지 않은 것은 회 기출3. ? <1 >

주식시장의 체계적 위험을 관리할 수 없다.①

활발한 차익거래로 선물시장의 유동성을 향상시킨다.②

신뢰도 높은 미래가격을 발견 예측하는 기능을 수행한다.③ ㆍ

현물포트폴리오에 비해 거래비용을 절감시킨다.④

정답< > ①

해설 주가지수 선물은 주식시장의 체계적 위험을 관리할 수 있다< > .

주가지수선물거래의 경제적 기능에 관한 설명 중 틀린 것은4. ?

투기자금을 유인하는 새로운 투자수단 제공①

포트폴리오의 체계적 위험관리 용이②

차익거래 유발 및 주식시장의 유동성 증대③

적은 증거금으로 공매 효과④

정답< > ③

해설 주가지수선물거래의 경제적 기능에는 위험관리 주식시장의 유동성 확대 및 안정화< > , ,

장래가격 발견 새로운 투자수단 제공 거래비용 절감 등의 기능이 있다 선물거래가 차익거, , .

래를 유발하는 것이라기보다는 주식시장과 선물시장 간의 차익거래로 인하여 유동성이 증대

되고 가격이 안정되는 효과가 있다.

청산소의 역할이 아닌 것은5. ?

일일정산①

인수도의 규제②

재무 건정성 보증으로 가격의 안정③

주문의 전달④

정답< > ④

해설 주문전달의 역할은 증권사이다< > .

투자자 씨는 증권시장이 계속 하락할 것으로 전망하고 월 일에 월물 주가지수 선6. A 3 15 6

물을 포인트에 계약을 매도하였다 예상대로 시장은 하락을 계속하여 월 일에107.05 10 . 6 14

까지 이르자 더 이상 하락이 없을 것으로 예상하고 이익을 실현하기 위해 포101.10 101.10

인트에 매입을 실시하였다 위탁 수수료를 제외한 손익은 얼마인가. ?

만원 손실 만원 손실2,975 : 3,000 :① ②

만원 이익 만원 이익2,975 : 3,000 :③ ④

정답< > ③

해설 매도가 매수가 원 계약수< > ( - )× 500.000 ×

원 계약= (107.05-101.10)× 500,000 × 10

만원 이익= 2,975 ( )



현재 억원 보유하고 있는 사람이 주가지수의 하락 예상을 하고 있다 선물지수 포7. 10 9% . (110

인트 는 하락 예상을 하고 있다 현물을 보유함과 동시에 선물을 매도포지션을 취하고 있) 10% .

다 선물 계약일 때의 거래 손익은 회 기출. 17 ? <2 >

원 손실3,500,000 :①

원 이익3,500,000 :②

원 손실183,500,000 :③

원 이익183,500,000 :④

정답 : ②

해설 현물 억 원 손실: : 10 × 9% = 90,000,000 ( )

선물 포인트 계약 원 원 이익: 110 × 10%×17 × 500,000 = 93,500,000 ( )

따라서 원 원 원 이익93,500,000 - 90,000,000 =3,500,000 ( )

미결정 약정수 변화 중 틀린 것은8. ?

신규포지션 매입하고 신규포지션 매도일 때 미결제약정수 증가①

신규포지션 매입하고 기존포지션 매도일 때 미결제약정수 불변②

기존포지션 매입하고 신규포지션 매도일 때 미결제약정수 불변③

기존포지션 매입하고 기존포지션 매도일 때 미결제약정수 불변④

해답< > ④

해설 미결제약정수는 기존 포지션의 매입과 매도시 감소하고 신규 포지션의 매입과 매< > ,

도시 증가한다.

주가지수의 산출방법 및 유형

다음 주가지수 중 시가총액식 방법이 아닌 것은 회 기출9. ? <2 >

KOSPI S&P 500① ②

종합지수Nikkei 225 NYSE③ ④

정답< > ③

해설 주가지수에 포함되는 주식들의 상대적인 중요도에 따라 가중치를 정하게 되는데 그< >

방법으로 가격가중 동일가중 시가총액가중 등이 있다 은 시가총액가중, , . KOSPI200 ,

지수 종합지수는 가격가중이다S&P500 , NYSE .

코스닥 선물거래 내용 중 틀린 것은10. 50 ?

현물시장 거래가 중단된 경우에 현물시장의 거래중단 시간만큼 거래가 중단된다.①

거래단위는 지수 원이다× 500,000 .②

가격제한폭은 기준가 대비 상하 이다12% .③

최종결제가격은 최종거래일의 최종 지수이다KOSDAQ50 .④



해답< > ②

해설 코스닥 선물거래의 거래단위는 지수 원이다< > 50 × 200.000 .

다음 중 우리나라에서 거래되는 선물 상품의 계약단위로 가장 거리가 먼 것은 회 기출11. ? <2 >

국채 선물 액면가 억: 1①

선물 지수 원: KOSPI200 × 500,000②

미달러 선물 달러: 100,000③

선물 지수 원: KOSDAQ50 × 200,000④

정답< > ③

해설 미달러 선물의 계약단위는 달러이다< > 50,000 .

주가지수의 설명으로 옳지 않는 것은 회 기출12. ? <1 >

코스피 은 시가총액이다200 .①

가격가중지수 다우존스 는 고주가 종목에 영향력이 상대적으로 크다( ) .②

코스피 은 년 월 일 포인트 기준이다200 1990 1 3 100 .③

코스피 지수는 유상증자로 인한 주식수의 증가분을 기준지수에 반영하지 못하는 단200④

점이 있다.

정답< > ④

해설 코스피 지수는 시가총액식가 파쉐식을 채택하고 있다 파쉐식은 유무상증자로 인한< > 200 .

주식수의 증가분을 기준지수에 반영하기 때문에 비교시점의 가중치를 사용한다.

우리나라에서 거래되는 주가지수 선물에 관한 설명 중 가장 거리가 먼 것은 회 기출13. ? <2 >

코스피 선물의 거래단위는 코스피 지수 만원이며 코스닥 선물의 경우는 코스200 200 x 50 , 50①

닥 지수 만원이다50 x 20 .

코스피 지수 구성종목의 정기변경은 매년 회 코스닥 지수 구성종목의 정기변경은 매200 1 , 50②

년 회로 이루어진다2 .

코스닥 선물은 결제월물과 만기일 등 계약 성격에서 코스피 선물과 유사하다50 200 .③

코스피 선물과 코스닥 선물의 증거금 모두 현물지수의 수준에 따라 차등 적용된다200 50 .④

정답< > ④

해설 코스피 선물의 개시증거금은 계약금에 이며 코스닥 선물의 증거금은 현물지< > 200 15% , 50

수 코스닥 수준에 따라 차등 적용한다50 .



주가지수선물의 가격결정

보유비용을 비용 수익 으로 정의할 때 다음 중 양 의 보유비용을 갖는 상품은14. ‘ - ’ (+) ?

대두 콩과 같은 상품선물 와 같은 채권선물) , ) T-bondㄱ ㄴ

고금리통화선물 주가지수선물) )ㄷ ㄹ

과 과) ) ) )① ㄱ ㄴ ② ㄴ ㄷ

과 과) ) ) )③ ㄱ ㄹ ④ ㄴ ㄹ

정답< > ③

해설 양 의 보유비용은 으로 비용 수익의 구조로 상품선물과 주< > (+) negative carry market >

가지수선물이다.

다음 중 선물의 보유비용 모형에 관한 설명으로 옳지 않은 것은 단 보유비용은15. ? ( ,

비용 수익 으로 정의한다 회 기출( - ) .) <1 >

이론 선물가격은 현물가격 매매일로부터 만기까지 현물을 보유하는데 발생하는( +①

비용 현물자산의 소유자에게 지불되는 현금 으로 계산한다- ) .

대두나 콩과 같은 상품의 이론 선물가격은 대체로 현물가격보다 높게 계산된다.②

대부분의 경우 미재무성 장기국채의 이론 선물가격은 현물가격보다 낮게 계산된다.③

정상시장에서는 양 의 보유비용을 갖는 상품의 경우 근원물의 선물가격은 원월물의(+)④

선물가격보다 높게 형성된다.

정답< > ④

해설 정상시장에서는 양 의 보유비용을 갖는 상품의 경우 원월물의 선물가격은< > (+)

근월물의 선물가격보다 높게 형성된다.

다음은 베이시스 에 대한 설명 중 가장 거리가 먼 것은16. (basis) ?

베이시스는 선물가격과 현물가격의 차이를 가리키며 만기에 도달하더라도 오차항으로 인①

하여 이 아닌 값을 갖는데 이를 랜덤베이시스 라 한다0 , (Random basis) .

차익거래자들은 시장베이시스가 이론베이시스로 회귀할 것이라는 전제하에 차익거래를②

시행한다.

헤지거래자들은 헤지거래를 통해 시장가격위험을 베이시스 위험으로 이전시킨다.③

베이시스위험은 현물 혹은 선물 개별적인 가격변동위험보다 적다.④

정답< > ①

해설< > 베이시스 위험으로 인해 완전헤지를 못하는 것을 랜덤베이시스 라고(Random basis)

한다.

현재 지수 개월 만기 수익률 배당수익률 만기까지 잔17. KOSPI 200 106, 3 CD 12%, 0.8%,

존일수 일인 경우 주가지수선물의 이론가격은38 ?

106.00p 106.99p① ②

이상107.24p 108p③ ④



정답< > ③

해설< > F = S+S(r-d)×

= 106+106(0.12-0.008)×38/365

= 107.24p

현재 지수는 이며 이자율 배당수익률 일 때 만기가 개월 남아 있18. S&P500 480 7%, 4% 3

는

지수 선물의 이론가격은 회 기출S&P500 ? <1 >

486.60 485.60① ②

484.60③ 483.60④

정답< > ④

해설 선물이론가< > = S× [1+(r-d)× t/365]

= 480× [1+(0.07-0.04)× 3/12] = 483.60

주가지수 선물의 가격에 가장 영향을 적게 미치는 요인은 회 기출19. ? <1 >

배당 현물주가지수① ②

년 만기 국채수익률 단기이자율20③ ④

정답< > ③

해설 년 만기 국채수익률은 주가지수선물의 가격에 영향을 가장 적게 미친다< > 20 .

주가지수선물의 이론가격에 관한 설명 중 가장 옳은 것은 회 기출20. ? <2 >

현물주가지수가 상승하면 이론 선물가격이 하락한다.①

이자율이 상승하면 이론 선물가격이 하락한다.②

배당수익률이 상승하면 이론 선물가격은 하락한다.③

잔존 만기일수가 짧을수록 이론 선물가격은 상승한다.④

정답< > ③

해설 현물주가지수가 상승하면 이론 선물가격이 상승한다< > .①

이자율이 상승하면 이론 선물가격이 상승한다.②

잔존 만기일수가 짧을수록 이론 선물가격은 하락한다.④

주가지수 선물가격에서 주가지수를 차감한 값으로 계산되는 베이시스에 관한 설명 중21.

틀린 것은?

베이시스는 선물만기에 근접할수록 에 수렴한다0 .①

배당수익률이 증가할수록 베이시스가 확대된다.②

금리가 상승할수록 베이시스가 확대된다.③

현물가격과 선물가격의 높은 상관관계에도 불구하고 변동폭이 일정하지 않기 때문에 베④

이시스 위험이 발생한다.



정답< > ②

해설< > B(Basis) = F - S = S(r-d) t/365ㆍ

현물가격 이자율 기간 이 증가하면 베이시스도 증가한다(S), (r), (t) .

반면 배당수익률 이 커지면 베이시스는 줄어든다, (d) .

다음 중 주가지수 선물이론가격과의 관계에서 맞지 않는 것은22. ?

상품내 스프레드는 주가지수와 반대 방향으로 움직인다.①

배당수익률은 주가지수와 반대 방향으로 움직인다.②

원월물과 근월물 간의 간격이 벌어지면 스프레드는 증가한다.③

스프레드 축소예상시 근원물 매수 원월물을 매도한다, .④

해답< > ①

해설 상품내 스프레드는 주가지수와 비례관계 배당수익률과 반비례관계이다< > , .

주가지수선물의 거래유형

주가지수선물의 거래유형으로 적절하지 않은 것은 회 기출23. ? <2 >

투기거래는 선물보유에 관계없이 미래가격방향을 예측하여 시세차액을 얻으려 하는 거래다.①

헤지거래는 비체계적인 위험을 제거한다.②

스프레드거래는 선물상품간 가격차이를 이용하여 한정된 위험만 감수하여 시세차액 얻는 것③

을 목적으로 한다.

차익거래는 현물과 선물간 가격불균형을 이용하여 무위험 수익을 얻는다.④

정답< > ②

해설 헤지거래는 체계적인 위험을 제거한다< > .

홍길동은 유가증권은 전혀 보유하지 않고 현금만 억원을 보유하고 있다 홍길동이 주24. 1 .

식시장의 상승을 예측하고 월물 선물을 계약 매입하였다면 그가 행한 거래는9 KOSPI200 10

성격상 어디에 속하는가?

헤지거래 차익거래① ②

투기거래 베이시스거래③ ④

정답< > ③

해설 현물 유가증권 에 아무 포지션을 취하지 않고 선물포지션만 취하면 투기거래이다< > ( ) , .

다음 투기거래 관한 설명 중 틀린 것은25. ?

단순 투기거래는 스프레드거래에 비해 위험하다.①

스프레드거래는 베이시스를 이용한 거래이다.②

보통 단순투기거래에 비해 스프레드거래에 요구되는 증거금 수준이 낮다.③

단순투기거래자는 포지션 보유기간에 따라 스캘퍼 일일거래자 포지션거래자로 구분할, ,④



수 있다.

정답< > ②

해설 스프레드 는 선물가격과 선물가격과의 차이를 이용한 거래이다< > (spread) .

선물가격과 현물가격간의 완전헤징이 되기 위한 조건은 회 기출26. ? <1 >

선물가격과 현물가격간에 완전 정 의 상관관계가 존재하여야 한다(+) .①

미래에 채권을 구입하고자 할 때 이자율의 하락이 예상되어야 한다.②

미래 현물시장에서 금리가 하락할 것을 예상하여 현물시장에서 채권의 매입포지션을 취③

했을 경우 선물을 매도하는 포지션을 취해야 한다.

선물과 현물가격간에 완전 부 의 상관관계가 존재하여야 한다(-) .④

해답< > ①

해설 완전헤지는 선물가격과 현물가격간에 완전 정 의 상관관계가 존재하여야 선물가< > (+)

격 변화분과 현물가격 변화분이 같아진다.

다음 중 선물을 이용한 헤지거래로 옳은 것은 회 기출27. ? <2 >

미래 현물가가 떨어져서 손실을 입는 상황을 대비하여 선물을 매도하는 경우 매도헤지이다.①

미래 현물가가 떨어져서 손실을 입는 상황을 대비하여 선물을 매입하는 경우 매입헤지이다.②

미래 현물가가 올라서 손실을 입는 상황을 대비하여 선물을 매도하는 경우 매도헤지이다.③

미래 현물가가 올라서 손실을 입는 상황을 대비하여 선물을 매도하는 경우 매입헤지이다.④

정답< > ①

해설< > 매도헤지 는(short hedge) 현재 보유하고 있는 현물의 가치하락을 피하고자 선물을 매

도함으로써 일정기한 후의 보유현물의 가치하락으로부터 보호받고자 한다.

다음 헤지거래에 대한 설명 중 틀린 것은28. ?

헤지거래란 현재 보유하고 있거나 미래에 보유할 예정인 자산의 가치하락을 초래하는 가①

격변동위험을 없애거나 축소하려는 거래이다.

헤지거래는 매수헤지 매도헤지 대체 교차 헤지 등이 있다, , ( ) .②

헤지거래는 현물의 가격변동위험 베이시스 위험으로 바꾸는 효과를 가져온다.③

헤지를 위해서는 보유현물포지션과 같은 포지션을 선물시장에서 취하면 된다.④

정답< > ④

해설 헤지거래는 현물포지션과 반대 포지션을 선물시장에서 취해야 한다 즉 매도헤지는< > . ,

선물매도과 현물매입포지션을 매입헤지는 선묾매입과 현물매도포지션을 취한다.

주가지수 선물시장에서 연속 헤지 설명 중 옳은 것은 회 기출29. ? <1 >

주식포트폴리오의 만기가 주가지수 선물의 만기보다 단기인 경우 주로 이용한다.①

기존의 선물계약 마감하고 차근월물의 선물계약으로 동일한 포지션을 위하여 헤지 상태②

를 유지한다.



현재 주가지수선물 시장을 이용한 연속 헤지는 대체로 원월물간 스프레드거래를 통해 이③

루어진다.

예상이 빗나가 투기거래가 실패한 경우에 헤지하는 거래유형이다.④

정답< > ②

해설 연속헤지란 기존의 선물계약마감하고 차근월물의 선물계약으로 동일한 포지션을 위< >

하여 헤지 상태를 유지한다.

현재 보유중인 주식 포트폴리오의 총 가치는 억이고 포트폴리오의 베타는 이며30. 24 , 1.15 ,

지수선물은 일 때 헤지를 위해 매도해야 하는 선물 계약수는 회 기출KOSPI 200 110.0pt , ? <2 >

계약 계약30 40① ②

계약 계약50 60③ ④

정답< > ③

해설 매도계약수 억 만 계약< > = 1.15× 24 /(110pt× 50 ) = 50

향후 주가 상승 예상시 다음과 같은 조건으로 베타조정을 헤지 하였을 때 선물 계약수는31. ?

단 소수 첫째자리에서 반올림 주식포트폴리오 억원 주식 포트폴리오베타 예상 베타( , 50 , =1.3,

수준 선물가격 거래단위 승수 만원 회 기출=1.5, =105pt, =50 ) <2 >

약 계약19①

약 계약22②

약 계약12③

약 계약9④

정답 : ①

해설 선물계약수 목표베타 현재베타 주식포트폴리오 지수 만원: = ( - )× /( × 50 )

억원 만원 약 계약= (1.5-1.3)× 50 /(105pt× 50 ) 19≒

보유비용이 이다 정상시장에서 베이시스를 이용한 전략 중 옳은 것은 회 기출32. (+) . ? <2 >

베이시스 감소 예상시 선물 매도 현물 매수한다, .①

베이시스 감소 예상시 선물 매수 현물 매도한다, .②

베이시스 증가 예상시 선물 매도 현물 매수한다, .③

베이시스 감소 예상시 선물 매도 현물 매도한다, .④

정답< > ①



해설< > 정상시장에서의 베이시스 변화에 따른 손익◈

구 분 상 황 전략별 손익

매도헤지

선물매도 현물매입( + )

매입헤지

선물매입 현물매도( + )

베이시스 확대
선물가격상승폭 현물가격상승폭>

선물가격하락폭 현물가격하락폭<
손 실 이 익

베이시스 축소
선물가격상승폭 현물가격상승폭<

선물가격하락폭 현물가격하락폭>
이 익 손 실

다음 중 매수차익거래 전략은33. ?

현물매수 선물매도 현물매도 선물매수, ,① ②

선물매도 현물매도 선물매수 현물매수, ,③ ④

정답< > ①

해설 매수차익거래 현물매수 선물매도< > = +

매도차익거래 현물매도 선물매수= +

주가지수선물 차익거래에 관한 설명 중 가장 거리가 먼 것은 회 기출34. ? <2 >

매수차익거래란 현물매수와 선물매도를 말한다.①

인덱스펀드 구성방법에는 완전복제법과 부분복제법이 있다.②

충화추출법 과 최적화법 은 부분복제법이다(stratified sampling) (optimization)③

괴리율은 선물이론가격 선물시장가격 선물이론가격으로 나타낸다( - )/ .④

정답< > ④

해설 괴리율 선물시장가격 선물이론가격 선물이론가격< > = ( - )/

현재 코스피 은 주가지수선물시장에서 개월 만기 코스피 지수에 대하여 선35. 200 150 3 200

물계약 거래이다 무위험 이자율은 연 이며 코스피 지수에 포함된 주식들의 평균 배. 10% 200

당수익률은 연 이다 코스피 포인트 당 원이며 년은 일이라고 할 때 개8% . 1 500,000 1 360 3

월 만기 코스피 지수선물가격이 라면 다음 중 맞는 것은 회 기출200 145 ? <1 >

원을 차입하여 주식구입 개월 만기 주가지수선물 매도차익거래로75,000,000 3①

원 이익이 발생한다2,125,000 .

원을 차입하여 주식구입 개월 만기 주가지수선물 매도차익거래로75,000,000 3②

원 이익이 발생한다2,875,000 .

현물공매하고 원을 무위험 자산에 투자 개월 만기 주가지수선물 매입차익거75,000,000 3③

래로 원 이익이 발생한다2,125,000 .

현물공매하고 원을 무위험 자산에 투자 개월 만기 주가지수선물 매입차익거75,000,000 3④

래로 원 이익이 발생한다2,875,000 .

정답< > ②



해설 선물이론가< > = 150× [1+(0.1-0.08]× 3/12] = 150.75p

실제선물가는 이므로 저평가되었으므로 선물매입 현물매도의 매도차익거래가 발생한다145 , .

손익 원 원 이익= [150.75p-145p]× 500,000 = 2,875,000 ( )

거래비용이 존재할 경우에 주가지수선물을 이용한 차익거래의 설명이 옳은 것은 회 기36. ? <2

출>

거래비용이 높으면 차익거래 불가능영역이 낮다.①

선물 차익거래 불가능영역이 상한선 이상이면 매수차익거래가 가능하다.②

선물 차익거래 불가능영역이 상한선 이상이면 매도차익거래가 가능하다.③

선물 차익거래 불가능영역이 하한선 이하면 매수차익거래가 가능하다.④

정답< > ②

해설< >

거래비용이 높으면 차익거래 불가능영역이 높다.①

선물 차익거래 불가능영역 상한선 이상이면 매수차익거래가 가능하다.③

선물 차익거래 불가능영역 하한선 이하면 매도차익거래가 가능하다.④

선물에서 가격상승이 예상될 때 취할 수 있는 스프레드거래는37. KOSPI200 ?

근월물매도 원월물매수 근월물매도 원월물매도+ +① ②

근월물매수 원월물매도 근월물매수 원월물매수+ +③ ④

정답< > ①

해설 가격상승 예상시 원월물매수 근월물매도 강세스프레드< > : + = Bull Spread( )

가격하락 예상시 원월물매도 근월물매수 약세스프레드: + = Bear Spread( )

을 완전히 복제하는 를 매입하고 선물을 매도하면38. KOSPI200 Index Fund KOSPI 200

어떤 전략이 되는가 회 기출? <1 >

무위험 자산을 매도하는 전략①

무위험 자산을 매입하는 전략②

무위험이자율을 상회하는 투자전략③

무위험이자율을 하회하는 투자전략④

정답< > ②

해설 의 복제는 무위험자산 매수 선물 매수포지션 에 선물 매도를 하였을 때< > index fund [ + ]

는 무위험자산 매입포지션과 동일하다.

다음은 주가지수를 복제하는 인덱스펀드 에 대한 설명이다 틀린 것은39. (index fund) . ? <1

회 기출>

주가지수선물을 이용하면 현물만을 가지고 인덱스펀드를 구성할 때보다 거래비용이 적①

다.

주가지수선물을 매입하고 무위험자산을 매입하면 인덱스펀드 구성이 가능하다.②



주가지수선물이 고평가되어 있으면 주가지수선물을 이용한 인덱스펀드 구성방법이 현물③

을 이용한 인덱스펀드 구성방법보다 유리하다.

현물을 매입하고 주가지수선물을 매도한 경우의 수익률이 무위험 차입이자율보다 높으면④

차익거래 기회가 있다.

정답< > ③

해설 주가지수선물이 저평가되어 있으면 주가지수선물을 이용한 인덱스펀드 구성방법이< >

현물을 이용한 인덱스펀드 구성방법보다 유리하다.

펀드매니저 씨가 억을 년 동안 을 추적하는 인덱스 펀드에 투자하고자 한40. K 112 1 KOSPI 200

다 현재의 지수는 이고 년 만기 선물지수는 이면 년 이자. KOSPI 200 110pt 1 KOSPI 200 112pt 1

율은 이고 년간 예상 배당수익률은 라고 한다 지수가 하락할 경우 인덱3% , 1 1% . KOSPI 200 5%

스 펀드 직접투자전략과 무위험 자산을 매입하는 동시에 지수선물 만기 년 을 매입하는 합성전( 1 )

략 중 더 효과적인 전략은 어느 것인가 단 거래비용은 없다 회 기출? ( , ) <1 >

인덱스펀드에 주로 투자하는 것이 효과적이다.①

합성전략이 더 효과적이다.②

두 전략간의 차이가 없다.③

결정할 수 없다.④

정답< > ②

해설< >

현물지수가 하락시. 5%Ⅰ

인덱스펀드의 가치하락분 억 억1) 112 × 0.95% = 106.4

배당금 억 억2) 112 × 1% = 1.12

전체인덱스의 가치 억 억 억원3) = 106.4 +1.12 = 107.52

주가지수선물에 투자한 경우.Ⅱ

주가지수선물차익 계약 만원 억1) (104.5-112)× 200 × 50 =- 7.5

단 억 만원 계약, 112 /112× 50 =2 00

무위험자산가치 억 억2) = 112 × (1+0.01) = 115.36

전체자산가치는 억 억 억원3) = -7.5 +115.36 = 107.86

현물지수가 하락시 현물인덱스펀드에 투자하는 것보다 주가지수선물과 무위험자산에. 5%Ⅲ

투자하는 것이 효과적이다.
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제 장 주가지수옵션2

옵션의 개요

주가지수옵션과 주가지수선물 설명 중 아닌 것은 회 기출1. ? <2 >

주가지수 기초자산이고 현금결제방식을 택한다는 점에서 두 상품의 공통점이다.①

주가지수 옵션의 경우 매수자는 권리만 가지면 매도자는 의무만 가진다.②

주가지수 선물은 거래당사자 모두에게 권리와 의무 동시에 부과 상품이다.③

일반적으로 두 상품 모두 항상 매일 매일의 가격변동에 따라 일일정산이 일어난다.④

정답< > ④

해설 일일정산제도는 주가지수 선물거래만 적용된다< > .

다음 중 옵션에 대한 설명 중 틀린 것은 회 기출2. KOSPI200 ? <2 >

만기에 현금결제를 한다.①

정산가격은 지수 원이다KOSPI200 x100,000 .②

주가지수는 실체가 없어서 일반적으로 옵션거래를 하기에 부적합하다.③

의 유사한 종류에는 이 있다KOSPI200 S&P 100 .④

정답< > ③

해설 주가지수옵션은 을 기초자산으로 하는 옵션거래이다< > KOSPI200 .

현재 거래소에 상장되어 거래되는 주가지수옵션 종목은 회 기출3. KOSPI200 ? <2 >

최근월물 개와 월 중 근접한 개월물3 3,6,9,12 1①

최근월물 개5②

당월물과 월물3,6,9,12③

투자자들 간에 임의로 정할 수 있다.④

정답< > ①

해설 주가지수옵션의 만기일은 최근월물 개와 월 중 근접한 개월물이< > KOSPI200 3 3,6,9,12 1

다.

풋옵션 매입자는 기초자산의 가격이 다음 중 어떤 범위에 있을 때 이익을 얻을 수 있는4.

가 회 기출? <1 >

기초자산의 가격 행사가격>①

기초자산의 가격 행사가격 풋옵션 가격> +②

기초자산의 가격 행사가격 풋옵션 가격< -③

기초자산의 가격 행사가격 풋옵션 가격< +④

정답< > ③
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해설 풋옵션의 매입자는 기초자산의 가격이 손익분기점 행사가격 풋옵션가격 보다 작아< > ( - )

야 한다.

옵션가격 결정

옵션가격의 가격결정요인에 대한 일반적 설명으로 맞는 것은5. ?

대상자산의 가격상승에 따라 콜옵션가격은 하락한다.①

행사가격이 높을수록 콜가격은 비싸다.②

잔존기간이 길수록 콜가격은 싸다.③

단기금리가 상승할수록 콜가격은 상승한다.④

정답< > ④

해설 콜옵션의 가격결정요인에서 콜옵션가격은 기초자산가격 변동성< > (S), (σ 잔존기간), (t),

무위험이자율 과는 비례관계이며 행사가격 과는 반비례관계이다(r) , (X) .

옵션 프리미엄의 시간가치의 내용으로 틀리는 것은6. ?

등가격일 때 시간가치는 최대가 된다.①

등가격에서 멀어질수록 시간가치는 체감한다.②

에서는 시간가치가 존재하지 않는다Deep-OTM .③

에서는 시간가치가 존재한다Deep-ITM .④

정답< > ③

해설 은 시간가치는 존재한다 다만 미미할 뿐이다< > Deep-OTM . .

지수가 년 월 일 인데 증권거래소에서는 행사가격이 만기가7. KOSPI 200 2001 4 25 70.00 , 65.00,

월인 콜옵션이 프리미엄 으로 거래되고 있었다고 하자 이 옵션을 매입하고 난 후 주가지3 8.10 .

수가 으로 올랐다면 옵션매입자의 손익은80.00 ?

만원 이익 만원 손실31 31① ②

만원 이익 만원 손실69 69③ ④

정답< > ③

해설< > 이익 내재가치 프리미엄= -

행사가치 원) = (80-65) × 100,000 = 1,500,000ⅰ

프리미엄 원) = 8.10 × 100,000 = 810,000ⅱ

원 원 원1,500,000 - 810,000 = 690,000∴

동일한 행사가격 원 을 가진 콜옵션 과 풋옵션 의 가격이 원과 원 이라8. (1,300 ) (A) (B) 100 200

면 동시에 매입하는 경우 옵션 만기시 가격이 원일 때 각 옵션의 손익구조는 회1,000 ? <1
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기출>

A B

100① 200

200② 100

200③ 200

-100④ 300

정답< > ④

해설< >

콜옵션 외가격 옵션이므로 권리포기로 프리미엄만큼 손실발생 원: (100 )

풋옵션 내가격 옵션이므로 원 원 원 이익: 1,300 -1,000 = 300 ( )

반도기업에서 월스트리트로부터 다음과 같은 미완성 자료를 받았다 다음 중 틀린 것은9. . ?

단 월 주가가 이었다 회 기출( , 5 168 .) <1 >

call put

만기

행사가
월5 월6 월5

160 A B D

165 5.75 C G

170 E

는 보다 크다 는 보다 크다B A, C . E D .①

의 행사가가 일 때 내재가치는 이고 시간가치는 이다call 165 3 2.75 .②

의 행사가가 일 때 내재가치는 이고 시간가치는 달러이다put 165 3 9 .③

은 이고 은 에 있다165 call ITM 165 put OTM .④

정답< > ③

해설 풋옵션 행사가격 은 외가격 옵션이므로 프리미엄 은 전부 시간가치이다< > 165 6 .

옵션가격 결정하는 이항모형에 설명 중 가장 거리가 먼 것은 회 기출10. ? <2 >

옵션의 가치는 주가가 상승 또는 하락할 확률과 무관하게 결정된다.①

옵션의 가치에 영향을 미치는 확률변수는 기초자산가격뿐이다.②

옵션의 가치는 투자자가 위험 중립형이라는 가정 하에 결정된다.③

주식과 채권을 적절히 결합하면 콜옵션의 미래 수익을 복제할 수 있다.④

정답< > ④

해설 은 에 대한 설명이다< > protective put .④

다음 중 맞는 등식은 회 기출11. ? <1 >

주식보유 풋발행 콜보유 채권보유+ = +①
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주식보유 풋보유 콜발행 채권보유+ = +②

주식보유 풋발행 콜발행 채권보유+ = +③

주식보유 풋보유 콜보유 채권보유+ = +④

정답< > ④

해설 풋 콜 패리티 정리< > - : ・ 채권보유

주 유비온기업은 콜 풋행사가가 원이다 만기가 년 후이다 무위험 이자율은12. ( ) , 33,000 . 1 .

이다 콜프리미엄은 원 풋프리미엄은 원에 거래되고 있다 향후 상승10% . 4,000 , 6,000 . 20%

할 것으로 예상되는바 차익거래가 발생되지 않는 주식가격은 회 기출? <1 >

원 원25,000 28,000① ②

원 원32,000 34,000③ ④

정답< > ②

해설 풋 콜패리티에서< > - C+ 에서= S+P 4,000+ = S+6,000

따라서 원, S = 28,000

풋 콜패리티에 대해서 가장 바르게 설명한 것은 회 기출13. - ? <2 >

동일한 상품에 대해서 만기와 행사가격이 같은 등가격 풋옵션과 콜옵션 가격은 항상 같다.①

동일한 상품에 대해서 만기와 행사가격이 같은 등가격 풋옵션과 콜옵션사이에는 일정한 관②

계가 있다.

동일한 상품에 대해서 만기와 행사가격이 같은 등가격 풋옵션과 콜옵션사이에는 평행한 식③

이 성립한다.

만기가 다른 상품간에도 풋 콜패리티가 성립한다- .④

정답< > ②

해설 풋 콜패리티는 동일한 기초자산에 대한 옵션으로서 만기와 행가가격이 같은 콜옵션과< > -

풋옵션의 가격사이에는 등가관계가 존재한다 단 등가격 콜옵션의 경우 등가격 풋옵션보다 크. ,

다.

유럽식 옵션에 대한 풋 콜 등가식을 이용한 다음 설명 중 가정 부적절한 것은14. - ?

옵션의 경우에는 콜옵션의 가치가 풋옵션의 가치보다 크다ATM .①

선물옵션의 경우에는 에서 콜옵션과 풋옵션의 가치가 동일하다ATM .②

무위험포트폴리오의 수익률은 시장이 균형상태에 있다면 무위험이자율과 같다.③

옵션의 경우에는 콜옵션의 가치가 풋옵션의 가치보다 작다ATM .④

정답< > ④

해설 옵션의 경우에는 콜옵션의 가치가 풋옵션의 가치보다 크다< > ATM .
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다음은 블랙 숄즈 옵션가격결정모형의 기본가정 중 옳지 않은 것은15. - ?

기초자산의 거래는 불연속적으로 일어난다.①

옵션 잔존기간동안 무위험 이자율이 변하지 않는다.②

옵션 잔존기간동안 배당금의 지급은 없다.③

유럽식 옵션의 가격을 산정한다.④

정답< > ①

해설< > 블랙 숄즈모형의 기본가정-

기준물의 거래가 불연속이 아니라 지속적 으로 이루어지므로 항상 가격의 변i) (Continuous)

동이 일어나고 있다.

기준물의 일 가격변동치가 로그정규분포를 따른다ii) .

옵션 잔존기간 동안 무위험이자율이 변하지 않는다iii) .

가격의 변동성은 옵션의 잔존기간 동안 고정되어 있다iv) .

옵션 잔존기간 동안 주식배당금이나 쿠폰지불금 같은 배당금의 지불이 없다v) .

옵션의 행사는 단지 만기일에만 할 수 있는 유럽식 옵션의 가격을 산정한다vi) .

옵션의 민감도

다음 옵션 민감도에 대한 설명 중 잘못된 것은 회 기출16. ? <2 >

델타 옵션가격의 변화분 기초자산의 변화분= /ⓛ

감마 기초자산가격의 변화분 델타의 변화분= /②

베가 기초자산가격의 변화분 변동성의 변화분= /③

로우 기초자산가격의 변화분 금리의 변화분= /④

정답< > ②

해설 감마 텔타의 변화분 기초자산의 변화분< > = /

기초 자산의 가격 변동성이 변화할 때 옵션가격의 변화 정도를 나타내는 지표는 회17. 1% ? <2

기출>

델타 감마① ②

베가 세타③ ④

정답< > ③

해설 베가 기초자산의 가격변화분 변동성의 변화분< > = /

옵션 델타에 관한 설명 중 옳은 것은 회 기출18. ? <1 >

ㄱ 델타의 절대값은 일 때 최대이다. ATM .

ㄴ 는 의 값을 갖고 는 의 값을 갖는다. call delta (+) put delta (-) .

ㄷ 델타는 으로 종료할 확률이다. ITM .



- 18 -

, ,① ㄱ ㄴ ② ㄱ ㄷ

, ,③ ㄴ ㄷ ④ ㄴ ㄹ

정답< > ③

해설 델타값은 일 때 최대이다< > ITM .

0 < Call ∆ < 1, -1< Put ∆ 등가격 옵션< 0, (ATM) : ± 0.5

다음 포지션의 델타값은19. ?

델타 인 콜옵션 계약 매수0.5 5・
델타 인 풋옵션 계약 매수-0.4 5・
델타 인 선물 계약 매도1.0 2・
-0.5 -1.5① ②

+4.5 +6.5③ ④

정답< > ②

해설 총포지션 델타< > = (0.5× 5)+(-0.4× 5)+[1.0× (-2)] = -1.5

델타에 대한 설명 중 틀린 것은 회 기출20. ? <1 >

등가격옵션 의 델타값이 가장 크다 절대값 기준(ATM) .( )①

헤지비율의 의미도 갖는다.②

옵션의 변화속도이다.③

콜옵션은 기초자산의 가격이 증가할 때 델타값이 커진다.④

정답< > ①

해설 콜옵션과 풋옵션 모두 내가격옵션 이 가장 크다< > (ITM) .

옵션을 이용한 투자전략

다음 중 주가지수의 상승 가능성보다 주가지수의 하락 가능성이 클 경우에 유용한 전략은21. ?

회 기출<2 >

수직적 강세 콜 스프레드①

수직적 강세 풋 스프레드②

콜 매수③

콜 매도④

정답< > ④

해설 콜매도는 주가지수 하락시 옵션가격 프리미엄 만큼 이익이 발생한다< > ( ) .
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지수 풋옵션 매수전략과 관련된 설명 중 옳은 것은 단 거래비용 무시22. KOSPI 200 ? ( , )

이 강세일 것으로 확신할 때 사용하는 투자전략이다KOSPI 200 .①

만기시의 손익분기점 권리행사가격 지불 프리미엄= +②

만기시 이 손익분기점보다 낮은 경우에 이익이 발생KOSPI 200③

만기시 이 행사가격보다 낮을 때 손실이 발생하며 최대손실금액은 지불한 프KOSPI 200 ,④

리미엄이 된다.

정답< > ③

해설 만기시의 손익분기점 권리행사가격 지불 프리미엄< > = -②

만기시 이 행사가격보다 낮을 때 이익이 발생하며 최대손실금액은 지불한 프KOSPI 200 ,④

리미엄이 된다.

대상자산 베타 의 행사가치 인 풋의 프리미엄은 이다 풋옵션을 매수하였다 이23. ( =1) 100 3 . .

경우 손익분기점은 얼마냐?

97 100① ②

103 110③ ④

정답< > ①

해설 풋매수 손익분기점 행사가격 지불한 프리미엄< > = -

= 100-3 = 97

다음 중 헤지효과가 아닌 것은24. ?

주식 매수 콜 매도+①

주식 매수 풋 매수+②

주식 매수 콜 매수+③

주식 매도 풋매도+④

정답< > ③

해설 헤지효과라는 것은 두 포지션이 지수의 상승 혹은 하락의 경우 손익이 반대가 되어< >

상쇄를 시키는 경우이다.

커버드 콜 전략에 관한 설명 중 가장 거리가 먼 것은 회 기출25. (covered call) ? <2 >

기초자산가격의 변동성이 클 것으로 예상될 때 적절한 위험관리기법이다.①

풋옵션을 매도하는 것과 효과가 비슷하다②

기초자산을 매입하고 콜옵션을 매도하는 전략이다③

기초자산 가격이 대폭으로 상승하더라도 얻을 수 있는 이익에는 한계가 있다.④

정답< > ①

해설 커버드 콜전략 은 기초자산의 변동성이 작을 것으로 예상될 때 적절한 위< > (covered call)

험관리기법이다.
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다음의 옵션거래전략 중 헤지거래에 속하는 것은 회 기출26. Protective Put ? <2 >

콜옵션 매입 풋옵션 매입+①

콜옵션 발행 풋옵션 매입+②

주식 매입 풋옵션 매입+③

주식 매입 콜옵션 매입+④

정답< > ③

해설 헤지거래 주식매입 풋옵션매입< > Protective Put = +

다음 중 방어적 풋전략 에 대한 설명 중 틀린 것은27. (Protective put) ?

기초자산가격이 하락할 때 손실이 없으면서 기초자산가격이 상승하면 이익이 된다, .①

현물매수에 풋옵션을 매수하여 구성한다.②

콜매수와 동일한 수익구조를 갖는다.③

시장이 횡보할 때 유리한 전략이다.④

정답< > ④

해설 보호적 풋< > (Protective put)은 과 연계되는 주식포트폴리오를 보유하고 있KOSPI200

는 투자자가 향후 시장이 대폭 하락할 위험이 있다고 예상할 경우 풋옵션을 매KOSPI200

수함으로써 하락에 따른 손실을 제한하고 전략으로 포트폴리오보험의 일종이다. 기초자산가

격이 하락할 때 손실이 없으면서 기초자산가격이 상승하면 이익이 된다, .

방어적 풋옵션 전략에 대한 설명 중 맞는 것은28. (Protective Put) ?

주가가 하락할 경우에는 손실회피 효과가 없어진다.①

강세시장에서는 행사를 함으로써 이익의 확대효과가 있다Put option .②

매수시와 같은 그래프 성과도 의 형태를 갖는다Call option ( ) .③

주가가 하락하면 할수록 손실은 확대가 되며 주가가 상승하면 이익이 제한된다, .④

정답< > ③

해설 방어적 풋옵션 전략은 콜옵션 매수와 동일한 손익구조 즉 성과도를< > (Protective Put) ,

복제하려는 전략이다.

옵션은 시장상황의 변화에 대한 전망에 따라 다양한 전략이 가능하다29. . 동일한 종류 동,

일한 만기에 행사가격이 다른 두 옵션을 동시에 각각 매입 매도하는 옵션전략을 일컫는 말은,

다음 중 어느 것인가?

horizontal spread① bear spread②

vertical spread③ long spread④

정답< > ③

해설 수직스프레드 는 동일한 종류 동일한 만기에 행사가격이 다른 두< > (vertical spread) ,

옵션을 동시에 매입하고 매도하는 전략이다.
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이익은 무제한 동시에 손실은 제한시키는 투자전략이 아닌 것은30. ?

풋매수①

수직적 약세 콜스프레드②

스트래들 매수③

스트랭글 매수④

정답< > ②

해설 스프레드전략은 이익과 손실을 제한하는 전략이다< > .

스프레드에 관한 설명 중 잘못된 것은31. ?

수직 스프레드 는 하나의 행사가격을 가진 옵션을 매입하고 다른 조건(Vertical Spread) ,①

은 같으나 행사가격만 틀리는 다른 옵션을 매도하는 전략이다.

수평 스프레드 는 특정한 만기를 가진 옵션을 매입하고 다른 조건은(Horizontal Spread)②

같으나 만기만 틀리는 다른 옵션을 매도하는 전략으로 시간 스프레드 라고도(Time spread)

한다.

는 행사가격이 낮은 콜옵션을 매입하고 행사가격이 높은 콜옵션을 발행한 경Bull spread③

우를 말한다.

약세 스프레드와 강세 스프레드를 합친 것을 이라고 한다(Strap) .④

정답< > ④

해설 나비형 스프레드 는 약세 스프레드와 강세 스프레드를 합친 것이< > (Butterfly spread)

다.

다음 옵션 전략에 대한 설명 중 가장 거리가 먼 것은 회 기출32. ? <2 >

전략 행사가격이 인 풋옵션을 에 계약 매도하고: 110.00 kospi200 2.5p 1 ,

행사가격이 인 풋옵션을 에 계약 매수105.00 kospi200 0.5p 1

수직 강세 스프레드전략이고 손익이 한정되어 있다.①

수직 약세 스프레드전략이고 손익이 한정되어 있다.②

최대이익이 만원이고 최대손실이 만원이다20 , 30 .③

만기시 손익분기점이 이다108.00 .④

정답< > ②

해설 낮은 행사가격 매수와 높은 행사가격 매도시 수직 강세 스프레드이다< > (105.00) (110.00) .

최대이익 프리미엄의 차액 원 원= = (2.5-0.5)×100,000 =200,000ㆍ

최대손실 =(Xㆍ  2-X 1 프리미엄의 차이 원 원)- =[(110-105)-(2.5-0.5)]×100,000 = 300,000

만기시의 손익분기점 = Xㆍ  2 프리미엄차이- = 110-(2.5-0.5) =108

33. 특정 통화에 대한 낮은 행사가격의 옵션 매도와 높은 행사가격의 옵put put 션 매입을 동시

에 행하는 경우를 무엇이라고 하는가?

매입straddle①
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bull spread②

bear spread③

매입strangle④

정답< > ③

해설 행사가격 낮은 풋매도 행사가격 높은 풋매수 수직 약세 스프레드< > + = (bear spread)

나비형 스프레드 매도거래전략과 관계가 없는 것은 회 기출34. ? <1 >

X①  1 풋 계약매도1 , X 2 풋 계약 매입 풋 계약 매도2 , X3 1

변동성 증가 예상시 사용하는 전략이다.②

손실은 제한하는 대신 이익은 무제한이다③

최대이익은 하락시 지수가 X④  1 이하 상승시 X 3 이상일 때 이익이 발생한다.

정답< > ③

해설 스프레드전략이므로 손실은 제한하고 이익도 제한이다< > .

다음 중에서 대상자산의 가격변동성에 근거한 옵션 투자 전략에 속하는 것은 선거사35. ? <

기출>

버터플라이 컨버전① ②

스프레드 방어적 풋③ ④

정답< > ①

해설 대상자산가격의 변동성에 따른 분류< > < >

변동성 상황 전 략
손익구조

이 익 손 실

변동성

증가예상

스트래들 매수 무제한 제 한

스트랭글 매수 무제한 제 한

버터플라이 매도 제 한 제 한

콘도 매도 제 한 제 한

변동성

약세예상

스트래들 매도 제 한 무제한

스트랭글 매도 제 한 무제한

버터플라이 매수 제 한 제 한

콘도 매수 제 한 제 한

다음 중 가격변동성이 작을 것으로 예상될 때 적절한 투자전략은 회 기출36. ? <2 >

스트래들 매수①

버터플라이 매수②

스트랭글 매수③

버터플라이 매도④
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정답< > ②

해설 대상자산가격의 변동성에 따른 분류< > < >

변동성 상황 전 략
손익구조

이 익 손 실

변동성

증가예상

스트래들 매수 무제한 제 한

스트랭글 매수 무제한 제 한

버터플라이 매도 제 한 제 한

콘도 매도 제 한 제 한

변동성

약세예상

스트래들 매도 제 한 무제한

스트랭글 매도 제 한 무제한

버터플라이 매수 제 한 제 한

콘도 매수 제 한 제 한

다음 중 이익과 손실이 모두 제한되는 포지션과 거리가 먼 것은37. ?

스트랭글 매도①

버터플라이 매도②

수직적 강세 풋스프레드③

수직적 약세 콜스프레드④

정답< > ①

해설 스트랭글 매도는 컴비네이션의 일종으로 변동성이 약할 때 사용하는 전략으로 이익은< >

제한되지만 변동성이 클 경우 손실이 무제한이다.

다음 중 합성포지션의 설명으로 맞는 것은38. ?

합성풋 매입포지션 콜옵션 매입 옵션기준물 매입= +①

합성콜 매입포지션 풋옵션 발행 옵션기준물 매입= +②

기준물 매도포지션 콜옵션 매입 풋옵션 발행= +③

합성풋 매도포지션 콜옵션 매도 옵션기준물 매입= +④

정답< > ④

해설< >

합성풋매입포지션 콜옵션매입 옵션기준물매도= +①

합성콜매입포지션 풋옵션매입 옵션기준물매입= +②

기준물매도포지션 콜옵션매도 풋옵션매입= +③

다음 중 옵션의 콤비네이션 전략에 속하지 않는 것은39. ?

스트래들 스트랭글① ②

스트랩 컨버젼③ ④

정답< > ④

해설 옵션을 이용한 차익거래는 컨버젼과 리버셜이 있다< > .
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지수선물 콜 매도와 지수선물 풋 매입에 지수선물 매입을40. KOSPI200 KOSPI200 KOSPI200

조합한 전략은 실제의 선물가격이 저 평가되었을 때 취할 수 있는 전략이다 그러KOSPI200 .

면 이 전략은 회 기출? <2 >

time spread bull spread① ②

Reversal Conversion③ ④

정답< > ④

해설 컨버젼 합성선물매도포지션 콜매도 풋매수 선물매수포지< > (conversion) = ( + )+KOSPI200

션
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제 장 가격분석3

가격분석

기술적 분석과 기본적 분석간의 관계에 관한 다음 기술 중 틀린 것은 회 기출1. ? <1 >

기술적 분석과 기본적 분석은 모두 수요 및 공급이 가격을 결정한다고 믿는 점에서 동일①

하다.

기술적 분석과 기본적 분석의 차이점은 비합리적 요인을 분석의 대상에 포함시키는지 여②

부에 있다.

기본적 분석도 가격이 정보에 대해 과소반응하거나 과잉반응 할 수 있다고 인정하기 때③

문에 이를 가격예측에 이용할 수 있다고 믿고 있다.

기술적 분석과 기본적 분석은 사용하는 자료의 발표주기에서 차이가 있다.④

정답< > ③

해설 기술적 분석은 가격이 정보에 대해 과소반응하거나 과잉반응 할 수 있다고 인정하< >

기 때문에 미래의 가격예측에 이용할 수 있다고 믿고 있다.

기술적 분석

마켓 프로파일 에 관한 설명이 잘못된 것은2. (market profile) ?

시간대별로 가격의 분포를 표시하며 거래량은 표시하지 않는다.①

하루 중의 가격움직임이 문자와 색깔로써 매우 자세하게 표현된다.②

중심가격이란 하루 중 가장 거래가 많이 거래된 가격이다.③

중심가격과 하루 중 가격분포의 형태를 분석함으로써 미래의 가격을 분석한다.④

정답< > ①

해설 마켓 프로파일 은 가격대별 거래량의 분포를 표현한 차트이다< > (market profile) .

기술적분석의 종류인 차트분석에서 저항선과 지지선에 대한 설명 중 가장 거리가 먼 것은3. ?

회 기출<2 >

바로 직전의 최고점은 저항선이 바로 직전의 최저점은 지지선이 되는 경우가 많다, .①

저항선이나 지지선이 일단 돌파되기만 하면 급격한 추세가 형성되는 경향이 있다.②

장기간에 걸쳐 형성된 저항선 또는 지지선은 보다 중요하게 작용한다.③

저항선이나 지지선을 돌파하려다 수차례의 시도에 실패하였다면 이는 추세지속 신호이다, .④

정답< > ④

해설 저항선이나 지지선을 돌파하려는 수차례에 걸친 시도에도 불구하고 실패하였다면 기존< >

의 추세가 바꿔어 가고 있다는 중요한 신호로 간주된다.
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다음 중 패턴분석은4. ?

삼봉천정형 이동평균법① ②

대세하락판단 상대강도지수R.S.I ( )③ ④

정답< > ①

해설 이동평균법 대세하락판단 상대강도지수 는 주가지표를 통한 주가예측방법이< > , , R.S.I ( )

다.

다음 중 반전형 패턴이 아닌 것은5. ?

이중천정형 패턴 이중바닥형 패턴① ②

삼각형 패턴 삼봉형 패턴③ ④

정답< > ③

해설 반전형 패턴과 지속형 패턴 비교< > ◈

구분 관련 패턴

반전형 패턴 삼봉천정형 삼봉바닥형 이중천정형 이중바닥형, , ,

지속형 패턴
삼각형패턴 직각삼각형 깃발형 페넌트형: , ,

사각형패턴 직사각형 다이아몬드형: ,

다음 중 지속형 패턴이 아닌 것은6. ?

삼각형 직사각형① ②

깃발형 패턴 삼봉형 패턴Head & Shoulder ( )③ ④

정답< > ④

해설 반전형 패턴과 지속형 패턴 비교< > ◈

구분 관련 패턴

반전형 패턴 삼봉천정형 삼봉바닥형 원형바닥형 원형천정형, , ,

지속형 패턴
삼각형패턴 대칭삼각형 직각삼각형 역삼각형: , ,

사각형패턴 사각형 깃발형 다이아몬드형: , ,

패턴분석에 대한 설명으로 가장 거리가 먼 것은7. ?

헤드 앤 숄더는 오른쪽 어깨의 거래량이 가장 많다.①

원형바닥형이 형성된 후에는 주가가 상승함을 예시한다.②

역 헤드 앤 숄더는 왼쪽 어깨의 거래량이 가장 적다.③

시간의 흐름보다는 추세가 중요하며 이 차트에서도 지지선과 저항선이 의미가 있다.④

정답< > ①

해설 삼봉형 패턴< > Head & Shoulder( )◈
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구 분 국면별 특징

제 국면 왼쪽어깨1 ( ) 대량거래수반 주가강력 강한 상승추세, ,

제 국면 머리2 ( ) 주가최고 제 국면보다는 적은 거래량, 1

제 국면 어른쪽어깨3 ( ) 제 국면 제 국면보다 적은 거래량1 , 2

제 국면 되돌림4 ( )
제 국면 고점에서부터 하락하여 기준선을 하향돌파한 후3

다시 기준선까지 상승하는 현상

새로운 시장가격 움직임이고 새로운 추세의 시작을 알리는 신호이며 이때 거래량이8. , ,

많이 활발해지기도 한다 이런 현상이 나타나는 갭은 회 기출. ? <1 >

보통갭 돌파갭① ②

급진갭 소멸갭③ ④

정답< > ②

해설 갭 의 종류< > (Gap)※

보통갭

(common gap)

모형의 형성과정에서 나타나는 첫 번째의 갭으로 특별한 기술적 의미는

없다.

돌파갭

(break-away gap)

주가가 모형에서 완전히 벗어나서 결정적인 돌파를 할 때 나타나는 주가

갭으로 장기간에 걸친 조정국면이나 횡보국면을 마감하고 주가가 과거,

중요한 지지선이나 저항선을 돌파할 때 나타나는 갭

계속갭

(run-away gap)

주가가 거의 일직선으로 급상승하거나 또는 급하락하는 도중에 주로 발생

하는 갭

소멸갭 장기간에 걸쳐 급격한 수직상승을 지속하는 도중에 나타나는 갭

이동평균선을 이용한 매수시점은9. ?

이동평균선이 상승할 때①

이동평균선이 하락할 때②

단기 이동평균선이 중기 이동평균선을 상향돌파 할 때③

단기 이동평균선이 중기 이동평균선을 하향돌파 할 때④

정답< > ③

해설 이동평균선과 투자판단< > ◈

구 분 상 황 투자판단

Golden Cross 단기 이동평균선이 중기 이동평균선을 상향돌파 매 수

Dead Cross 단기 이동평균선이 중기 이동평균선을 하향돌파 매 도

다음 기술적 지표에 대한 설명 중 가장 거리가 먼 것은 회 기출10. ? <2 >

이격도란 현재가격이 이동평균으로부터 떨어져 있는 정도를 말한다.①

투자심리도란 시장의 과열상태를 나타내는 지표이다.②

는 상대적 강도지수로서 이상이면 상승추세가 과열된 상태로 판단할 수 있다%K 70 .③
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는 가격상승일의 거래량과 가격하락일의 거래량의 비율로 계산하는 기술적 분석방법이OBV④

다.

정답< > ④

해설 은 의 보조지표로 가격상승일의 거래량과 가격하락일의 거래량의 비율이다< > VR OBV .

ㆍ
주가상승일의 거래량합계 변동이없는날의 거래량합계주가하락일의 거래량합계 변동이없는날의 거래량합계

상대강도지수 에 관한 설명 중 틀린 것은11. R.S.I.( ) ?

란 시장가격의 움직임과 의 움직임이 서로 일치하지 않고 그 방향이Divergence R.S.I. ,①

서로 상반되게 나타나는 현상을 말한다.

는 일간의 주가의 움직임을 검증하여 분석한다R.S.I. 14 .②

는 중장기적 시장흐름을 파악하기 위해 업종과 종목별에 대한 시장의 인기도를 측R.S.I.③

정하는 데 유용하다.

가 수준이면 경계신호로 하한선을 가리키며 약세장이 지속되어 이 선을 돌파R.S.I. 75% ,④

할 때는 매수 전략을 세워야 한다.

정답< > ④

해설< > R.S.I(Relative Strength Index : 상대강도지수 는 시장가격의 변동 중에서 상대적)

인 시장가격이 얼마나 되는 지를 나타내는 지표로 에서 사이의 값을 갖는다 가0 100 . R.S.I.

수준이면 경계신호로 상한선을 가리키며 약세장이 지속되어 이 선을 돌파 할 때는 매75% ,

도 전략을 세워야 한다.

RSI =ㆍ
14일간  상승폭합

14일간  상승폭합+ 14일간  하락폭합 × 100

다음의 기술적 지표에 관한 설명 중 틀린 것은 회 기출12. ? <1 >

자산가격의 이격도가 보다 크면 현재자산의 가격이 이격도 계산에 사용된 이동평100%①

균

보다 크다는 것을 말한다.

투자심리선 은 최근일수 중 가격이 상승한 일수의 차지 비중을 의미한다(PL) .②

추세강도를 나타내는 는 에서 의 값을 갖는다RSI -100% 100% .③

는 가격상승시 거래량에 부호 가격하락시 거래량에 부호를 한 다음 이를OBV (+) , (-)④

누

적한 값을 구한다.

정답< > ③

해설< > R.S.I(Relative Strength Index : 상대강도지수 는 시장가격의 변동 중에서 상대적)

인 시장가격이 얼마나 되는 지를 나타내는 지표로 에서 사이의 값을 갖는다0 100 .

RSI =ㆍ
14일간  상승폭합

14일간  상승폭합+ 14일간  하락폭합 × 100
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특정일 현재 만기일 도래에 의한 실물인수도 또는 반대매매에 의한 청산이 이루어지지 않고13.

향후 인수나 인도를 하는 계약 선물을 무엇이라 하는가 회 기출? <2 >

실물인수도①

미결제약정수량②

선도거래③

선물거래④

정답< > ②

해설 미결제 약정수량은 특정일 현재 만기일 도래에 의한 실물인수도 또는 반대매매에 의한< >

청산이 이루어지지 않고 향후 인수나 인도를 하는 샹태에 있는 선물계약수이다.

다음은 선물거래량과 미결제약정에 대한 설명이다 틀린 것은 회 기출14. . ? <1 >

거래량이란 선물계약을 매도한 수량과 매입한 수량의 총합계로 표시하는 것이 아니고 한①

쪽의 수량만을 표시한다.

미결제약정이란 만기일 도래에 의한 실물인수도 또는 반대매매에 의한 청산이 이루어지②

지 않고 향후 인수도를 하여야 하는 선물 계약수를 말한다.

특정일에 거래량이 증가하면 필연적으로 미결제약정의 증가도 동반한다.③

만기에 임박하면 미결제약정도 감소한다.④

정답< > ③

해설 특정일에 거래량이 증가하는 경우에 신규매수나 신규매도는 미결제약정 수량이 증< >

가하나 기존매수나 기존매도는 미결제약정 수량을 감소하여 미결제약정 수량에 증가하지 않

는 거래도 발생한다.

효율적 시장가설

효율적 시장에 관하여 바르게 설명한 것은 회 기출15. ? <2 >

효율적 시장가설에서는 가격은 새로운 정보를 충분히 즉각적으로 반영하기 때문에 가격분,①

석을 통해 과거의 자료로부터 미래의 가격을 예측하는 작업은 무의미하다.

기본적 분석가에게는 도움이 안된다.②

기본적 분석보다는 기술적 분석을 설명해준다.③

이 이론에 따르면 좋은 수익률을 낼 수 있는 법칙이 존재한다.④

정답< > ①

해설 효율적 시장가설의 시사점< > : Fama※

지속적으로 높은 수익을 올리는 거래규칙은 없다) .ⅰ

시장은 상당히 효율적이어서 신속하고 충분하게 새로운 정보를 반영한다) .ⅱ

가격변화는 무작위적이다) .ⅲ

시장효율성은 시장 비효율성으로부터 이익을 획득하려는 투자자에 의해 이루어 진다) .ⅳ

가격변화는 예측이 쉽지 않기 때문에 수익을 올리는 거래규칙을 얻기가 힘들다) .ⅴ
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과목 금리 통화 상품 장외파생상품2. 2 , , ,

제 장 금리선물 옵션1 . ·

금리 및 채권기초

순수기대가설에 대한 설명 중 틀린 것은1. ?

수익률곡선이 수평이라는 것은 투자자들이 금리가 장기에도 현재와 비슷할 것으로 예상①

하는 것이다.

채권투자자는 금리가 하락 예상되면 장기채를 단기채로 바꾸어서 투자하는 것이 바람직②

하다.

금리가 하락 예상시 수익률곡선의 기울기는 완만하다.③

수익률곡선은 미래 시장이자율의 움직임에 대한 투자자들의 예상에 의해 결정된다.④

답 ②

해설 금리하락 예상 채권가격상승예상 시 투자전략( )

장기채 비중을 늘린다1) .

표면금리 낮은 채권 편입2)

듀레이션을 늘린다3) .

금리선물매입포지션을 취한다4) .

는 투자자들이 채권의 만기에 대해 서로 다른 선호도를 가지고 있어 채권시장이2. ( )

몇 개 예를 들어 단기 중기 장기 의 하부시장으로 분할되어 있다고 본다 즉 장기채는 장( , , ) .

기채 나름의 수요와 공급이 존재하고 단기채는 단기채 나름의 수요와 공급이 존재하기 때,

문에 각 시장에서의 수요와 공급에 의해 수익률이 결정된다는 것이다 선거사 회 기출. ( 1 )

기대가설① 유동성 선호가설②

시장분할가설③ 레버리지 가설④

답③

해설 시장분할가설에 의하면 채권수익률 결정은 각 시장에서의 수요와 공급에 의) 해 결

정된다고 주장

다음 중 빈칸에 알맞은 것은 은 수익률곡선이 미래 시장금리의 움직임에 대한 투자3. ? ( )

자들의 예상에 의해 결정된다는 것이다 즉 현재시점에서 금리의 기간구조에 내재된 선도금,

리는 미래의 현물금리의 불편추정치라는 논리이다 선거사 회 기출. ( 2 )

기대가설①

유동성 선호가설②

시장분할가설③

레버리지가설④
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답안①

해 설 기대가설에 관한 설명이다.

채권가격과 수익률의 관계에 대한 내용으로 맞지 않는 것은4. ?

채권가격과 채권수익률은 반비례 관계있다.①

만기가 일정할 때 수익률 하락으로 인한 가격상승폭이 같은 수익률 상승으로 인한 가격②

하락폭보다 크다.

채권의 만기가 긴 장기채가 만기가 짧은 단기채보다 일정한 수익률 변동에 대한 가격 변③

동폭이 더 크다.

표면이자율이 높은 채권이 낮은 채권보다 일정한 수익률 변동에 따른 가격변동률이 크④

다.

답 ④

해 설 표면이자율이 낮은 채권이 높은 채권보다 일정한 수익률 변동에 따른 가격변동률ㅣ

이 크다.

채권가격과 수익률관계정리(B.G.Malkiel)◆

채권가격과 채권수익률 역의 방향으로 움직인다.① →

채권수익률이 변동할 때 그 변동으로 인한 채권가격의 변동 만기가 길어질수록 커진② →

다.

채권수익률 변동에 따른 채권가격변동폭 커지지만 그 증가율은 체감한다 즉 채권가( ,③ →

격변동율은 체감적으로 증가한다).

만기가 일정할 때 수익률의 하락으로 인한 가격상승폭이 같은 폭의 수익률 상승으로 인,④

한 가격하락폭보다 크다.

채권수익률 변동으로 인한 채권가격의 변동율 표면이자율이 높을수록 작아진다.⑤ →

수익률 곡선이 우상향할 때 다음의 관계로 맞는 것은 선거사 회기출5. ? ( 2 )

가 이표채 수익률 곡선-

나 선도금리 수익률 곡선-

다 무이표채 수익률 곡선-

가 나 다> >①

가 다 나> >②

나 가 다> >③

나 다 가> >④

답안 나 다 가> >④

해 설 수익률곡선 우상향시 선도금리 무이표채 이표채> >

듀레이션에 대한 설명으로 틀린 것은6. ?

순수할인채인 경우 듀레이션과 만기까지의 기간이 동일하다.①

표면금리가 상승하면 듀레이션은 하락한다.②
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이자지급 횟수가 증가하면 듀레이션은 하락한다.③

채권수익률이 올라가면 듀레이션이 증가한다.④

답 ④

해 설 이표채 이표채의 은 만기일 이전에 현금흐름이 발생하므로 잔존기간: D Dㅣ ① ＞

이다.

순수할인채 복리채 단리채 잔존기간 이다 만기와는 다를 수 있다/ / : = D ( ).②

듀레이션과 다른요인 만기표면이자율 채권수익률 과의 관계[ ( / ) ]․
잔존기간과 듀레이션 잔존기간이 긴 채권일수록 보다 긴 듀레이션을 갖는다- : .

액면이자율과 듀레이션 액면이자율이 낮을수록 보다 긴 듀레이션을 갖는다- : .

시장이자율 채권수익률 과 듀레이션 낮을수록 보다 긴 듀레이션을 갖는다- ( ) : .

다른 조건들은 다 동일하고 표면금리와 만기만 다른 다음 채권들 중에서 금리변화에7. ,　

가격이 가장 민감하게 반응하는 것은 선거사 회 기출? ( 1 )

만기 년 표면금리3 , 10%① 만기 년 표면금리3 , 5%②

만기 년 표면금리5 , 10%③ 만기 년 표면금리5 , 5%④

답④

해설 만기가 길수록 표면금리가 낮을 수록 민감도가 크게 나타난다)

금리 상승예상시 가장 유리한 채권은 선거사 회기출8. ? ( 2 )

만기 이자지급빈도 이표율a. :5 , :2 , :4%①

만기 이자지급빈도 이표율b. :10 , :4 , :6%②

만기 이자지급빈도 이표율c. :5 , :4 , :6%③

만기 이자지급빈도 이표율d. :10 , :2 , :4%④

답 만기 이자지급빈도 이표율c. :5 , :4 , :6%③

해 설 금리상승예상시 가격하락 예상시 가격 변동폭이 작은 채권에 투자하는 것이 적절하( )

다 가격변동폭이 작은채권 만기이 짧고 표면금리 높고 이자지급빈도가 많은 채권이다. ; , , .

억원의 가치를 갖는 채권포트폴리오가 있다 수정듀레이션이 년이면9. 100 . 2.2 1%(100bp)

변할때 채권포트폴리오의 가치변화의 크기는 선거사 회기출? ( 2 )

억원1.1①

억원2.2②

억원4.4③

억원8.8④

답 억원2.2②

해 설 가격변동폭 수정듀레이션 억원 억원= (2.2) x 1% x 100 = 2.2
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연간 회이자 지급하고 채권이 액면가 원 듀레이션 만기수익률10. 2 104, 100 , 12.5, 8.4%

수익률이 상승시 채권가격 변화와 변화율은 선거사 회 기출100bp ? ( 1 )

-6.0, -.624① -6.25, -.68②

-12.0, -11.54③ -12.5, -.68④

답③

해설 채권가격변화 채권가격 듀레이션 수익률 변화) / = * ( /1+R)

채권가격변화 원 약 원= 12.5 * 0.01/(1+0.084) * 104 = 11.99 12

채권 가격 변화율 원12/104 = 11.54%

이 문제는 채권가격은 답이 번이나 가격변화율은 해당답이 없음3

금리선물

유로달러 선물에 대한 설명 중 틀린 것은11. ?

만기시 실물인수도 결제방식이다.① 선물이 틱 움직이면 변한다1 $25.00 .②

단기금리 선물의 일종이다.③ 계약단위는 만 달러이다100 .④

답 ①

해설 유로달러선물 선물 거래 조건(CME)＜ ＞

거래장소 의 에서 거래CME IMM

기초대상자산 액면 개월 만기 유로달러정기예금금리USD1,000,000 3 (LIBOR)

만기 월 최근 연속 개월3, 6, 9, 12 + 4

결제 방식 현금차액결제방식

호가방식 방식 유로달러 정기예금금리IMM index (100 - )

호가단위(1tick) 1bp(0.01%)

가치1tick U$25(U$1,000,000 × 0.0001 × 90/360)

만기일 정산 영국 발표하는 금리 이용 정산LIBOR

장점
현금차액결제로 신용위험의 불균등 해결1.

가격방식 채택2. IMM index
기초자산의 유동성이 충분하고 가격대표성이 높다3.

문제 현재 일간 가 일간 가 이고 유러달러선물은12 13 25 Libor 8%, 116 Libor 8.5% ,※〔 ˜ 〕

에 거래되고 있다91.50 .

위의 경우 일 후에 만기가 되는 유러달러 선물의 이론가격을 구하시오12. 25 .

90.56① 91.24②

91.41③ 91.86④

답③

해설 유러달러 선물의 이론가격은 내재선도금리 이므로 먼저 일 후 일간 내(100 ) 25 91－

재선도금리를 구한다.
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에서 약(1 + 0.085 × 116/360) = (1 + 0.08 × 25/360)(1 + IFR × 91/360) IFR =

8.59%

즉 선물가격, : 100 8.59% = 91.41－

위의 상황에서 투자자는 어떤 거래를 통해 이익을 향유할 수 있나13. ?

현물매수 선물매도+① 현물매수 선물매수+②

현물매도 선물매수+③ 현물매도 선물매도+④

답 ①

해 설 이론선물가격 실제선물가격 이므로 고평가된 선물매도 현물매(91.41) (91.50) +ㅣ ＜

수 차익 거래가 이익이다.

유로달러 금리선물가격이 이라 할 때 이 선물의 매도계약을 체결한다면 어떤 금14. 95.00

리를 얼마만큼으로 고정시킨 셈인가?

선물만기시점에서 일간 조달금리를 로 고정90 5%①

선물만기시점에서 일간 운용금리를 로 고정90 5%②

현재시점에서 선물만기시점에서 일간 운용금리를 로 고정90 5%③

현재시점에서 선물만기시점에서 일간 조달금리 로 고정90 5%④

답 ①

해 설 선물매도 자금조달(95.00 5%)ㅣ →

개월짜리 가 이고 개월짜리가 일때 월이후부터 개월까지의 금리는15. 3 CD 5% 6 5.25% 3 6 ?

선거사 회 기출( 1 )

5.10%①　 5.43%②

5.75%③　 6.10%④

정답②

해설) (1 + 0.0525 * 6/12) = (1 + 0.05% * 3/12)(1 + F*3/12)

만족하는 를 구하면F 0.0543

즉, 5.43%

우리나라 금리선물 계약 일 만기 액면가 억원 을 에 매도포지션을16. CD (1 =91 , 5 CD) 92.25

취한 투자자가 에 포지션을 청산했을 경우 계약당 이익은 얼마인가 선거사 회 기92.17 1 ?( 1

출)

원 손해 원 이익400,000 400,000① ②

원 손해97,500③ 원 이익100,000④

정답④

해설 이므로 이익 발생) (92.25 - 92.17) 8tick

계약 이익8 * 12.500 * 1 = 100,000



- 35 -

선물의 전환계수에 대한 설명으로 가장 거리가 먼 것은 선거사 회기출17. T-bond ? ( 2 )

표면금리가 보다 클 경우 전환계수가 보다 크다6% 1 .①

표면금리가 보다 작을 경우 만기가 길수록 전환계수도 커진다6% .②

잔존만기가 같은 경우 표면금리가 클수록 전환계수도 커진다.③

전환계수는 선물 인수도시 청구가격 을 계산 할때 사용한다T-bond (invoice price) .④

답 ②

해 설 표면금리 보다 작을 경우 만기가 길수록 전환계수도 작아진다6% .

현재 선물의 호가가 일때 선물 매도 포지션을 보유하고 있는 투자자가18. T-bond 94-16

다음 중에서 어떤 채권을 인도하는게 유리한가 선거사 회기출( 2 )

채권 채권호가 전환계수

A 120-08 1.2416①

B 98-16 1.0124②

C 127.08 1.3265③

D 149.16 1.5448④

답안③

해 설 최저가인도채권 채권매입가격 청구가격= -

보기1 : 120(8/32) - 94(16/32)x 1.2416=2.9188

보기2 : 98(16/32) - 94(16/32)x 1.0124=2.8282

보기3 : 127(8/32) - 94(16/32)x 1.3265=1.89575

보기4 : 149(16/32) - 94(16/32)x 1.5448=3.5164

달러 짜리 가 차입이자율이 이고 이표채 수익율이 일때 개19. 120 T - Bond 10% , 12% , 6

월 후 이론선물가격은 무엇인가 선거사 회기출? ( 2 )

달러97.7①

달러118.8②

달러122.5③

달러133.6④

답안 ②

해 설 이므로F= S ( 1+(r-d) T/365) F = 120 ( 1+ ( 0.1-0.12)6/12) = $118.8

우리나라 년 국채선물에 관한 설명중 틀린것은 선거사 회 기출20. 3 ?( 1 )

국채선물의 최종결제기준채권은 개월 이자지급방식의 국고채로 한다3 .①

국채선물의 최소가격 변동폭은 원이다10,000 .②

국채선물의 가격표시방법은 액면가 원을 기준으로 표시한다100 .③

국채선물의 최종결제방법은 현금결제이다④
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답①

해설 국채선물의 최종결제기준채권은 개월 이자지급방식의 국고채로 한다) 6 .

년 국채선물 에 계약 매도한 후 에 환매수하였다 이득은 얼마인가21. 3 102.50 3 100.25 . ?

만원225① 만원450②

만원675③ 만원850④

답③

해 설 만원(102.50 100.25) x 1,000,000 x 3 = 675ㅣ －

다음 중 금리선물을 이용한 매수헤지를 하는 경우는22. ?

개월 후 억원의 채권을 발행하는 경우3 500①

채권을 보유하고 있는 경우②

변동금리부로 자금을 차입하는 경우③

향후 자금운용계획이 있는 경우④

답④

해 설 개월 후 억원의 채권을 발행하는 경우 채권가격하락위험 대비 선물매3 500ㅣ → →

도

채권을 보유하고 있는 경우 채권가격하락위험 대비 선물매도→ →

변동금리부로 자금을 차입하는 경우 금리상승위험 대비 선물매도→ →

향후 자금운용계획이 있는 경우 금리하락위험 대비 선물매수→ →

매도 hedge 매수 hedge

금리상승이 손실 예상되는 경우◆
채권보유자-
변동금리부 채권발행자-
채권 발행계획-
금리선물매도포지션☞

금리하락이 손실 예상되는 경우◆
자금운용계획-
변동금리부 채권보유자-

금리선물매수포지션☞

한국선물거래소에서 거래되는 금리선물에 대한 설명으로 맞는것을 고르세요23. .

선거사 회 기출( 1 )

금리선물은 단리 금리상승시 매입포지션을 취하면 이익이다.①　

통안금리선물은 단리 금리상승시 매입포지션을 취하면 이익이다.②　

수익률곡선 우상향할때 금리선물가격은 금리현물가격보다 낮다CD CD③　

수익률곡선 우상향할때 근월물국채현물가격은 원월물국채선물가격보다 낮다④　

정답)③

해설 수익률곡선은 우상향하므로 장기채수익률 단기채수익률) >

선물 금리이므로 선물가격은 현물가격보다 낮습니다CD = CD - .

선물가격 현물가격입니다CD > CD .
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헤징해야 할 대상의 금리포지션이 장기간 걸쳐 존재할 때 각 결제일의 유로달러선물을24.

통해 수량매입하여 또는 매도하여 전체적으로 균형화 하는 헤징방법은 무엇인가?

스트래들① 스택②

스트립③ 스트랭글④

답③

해 설 스트립헤지 와 스택헤지 비교(strip hedge) (stack hedge)ㅣ ＜ ＞

구분 스트립헤지(strip hedge) 스택헤지(stack hedge)

전략

헤지해야 할 대상의 금리포지션이 장기간에 걸-
쳐 존재할 때 동기간에 걸쳐 각 결제월의 단기
금리선물을 동일수량만큼 매입 또는 매도하여
전체적으로 균형화하는 헤지기법

- 헤지 대상물량 전체에 해당되는 최근월물 모두
를 매입 또는 매도한 후 선물만기가 될 때마다
해당기간경과분만큼을제외한 나머지를그다
음 최근월물로 롤오버 하는 방법(roll-over)

장․단점
위험의 거의 완벽 헤지-
사후관리가 필요치 않다- .
수수료나 거래실수의 가능성이 적다- .
원월물 유동성 저하로 거래에 어려움이 있다- .

스택헤지는 원월물 선물의 유동성이 낮은 경우-
유동성이 높은 근월물에 포지션을 취하고 만,
기가 되면 다시 차기 최근월물을 매입하는 형
식으로 원월물의 유동성 문제를 해결

다음 중 스트립헤지의 장점이 아닌 것은25. ?

미래의 여러 시점에 노출된 위험을 거의 완벽하게 헤지할 수 있다.①

거래에 따른 사후관리가 거의 필요치 않다.②

거래실수의 가능성이 적고 수수료가 저렴하다.③

원월물의 유동성이 적을 때 사용한다.④

답④

해 설 원월물의 유동성이 적을 때는 스텍헤지를 사용한다.ㅣ

우상향 수익률곡선의 기울기가 더욱 급해질 것으로 예상된다 이 경우에 가장 적절한26. .

금리선물 스프레드 전략은?

매도 매입T-bond , T-note① 매입 매도T-bond , T-note②

매입 유로달러선물매도T-bill ,③ 매도 유로달러선물매입T-bill ,④

답1

해 설 수익률곡선의 기울기가 급해지면 장기채가격이 많이 하락하므로 매도가T-Bondㅣ

이익

액면 의 를 에 매도하였다 이를 금액으로 환산하면 얼마인27. $100,000 T-BOND 93-12 .

가?

$92,284① $93,375②

$94,563③ $ 95,578④

답②

해 설 93(12/32) x 100,000 x 0.01 = 93,375ㅣ
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표면금리 를 지급하는 채권의 현물가격은 이고 그 채권을 대상으로 하는 만기28. 16% $100 ,

개월 장기금리선물가격이 로 형성되어 있다 연이율 로 자금을 차입할 때 차익거래6 $99 . 8%

를 이용하여 얼마의 무위험 차익을 얻을 수 있는가?

2$① 1$②

3$③ 4$④

답③

해 설 차익거래시 이익은 선물가격과 이론가격의 차이이다.ㅣ

금리선물의 이론가격 : F = S + S(r d) × t/365－

금리선물의 이론가격F :

현물가격S :

선물만기일까지의 이자율r :

선물만기일까지 보유하는 현물에서 발생하는 수익률d :

즉, F = 100 + 100(0.08 0.16) × 1/2=$96－

따라서 이 정답, $3($99 $96)－

최소분산헤지비율로서 시간의 흐름에 따라 현물가격 선물가격의 변동성 공분산이 변29. , ,

하므로 동적으로 헤지포지션을 조정하는 동적 헤지를 통해 헤지의 성과를 개선시킬 수 있는

모형은 어느 것인가 선거사 회 기출?( 1 )

전환계수모형①

베이시스포인트모형②

회귀분석모형③

듀레이션모형④

정답 ③

해설 회귀분석모형에 관한 문제:

년 월물 유로달러 선물의 이론가격이 인데 년 월 일 현재 시장30. 2004 12 93.95 2004 11 12

가격이 으로 형성되어 있다면 유로달러 선물 한 계약을 하는 동시에 월 일부93.70 (A) 11 12

터 만 달러를 개월간 로 개월간 로 하면 무위험 차익거래 이익을100 1 6% (B) 4 6.04% (C)

얻을 수 있다 단 개월 개월 선거사 회기출.( , 1 Libor 6% 4 Libor 6.04%) ( 2 )

매도 차입 대출A- B- C-①

매입 차입 대출A- B- C-②

매도 대출 차입A- B- C-③

매입 대출 차입A- B- C-④

답 ④

해 설 이론가격 시장가격 이므로 선물매수 현물매도93.95> 93.7 +

듀레이션이 이고 현재가치가 억 포트폴리오를 보유하고 있는 채권 포트폴이오31. 4.313 53 .

운용자가 향후 금리 상승을 예상하고 포트폴리오 듀레이션을 로 줄이고자 한다 이를 위3.2 .
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해 필요한 년 국채 선물 대도 계약수는 선거사 회기출5 ? ( 2 )

포트폴리오 가격 억 듀레이션* - :53 / :4.313

년국채선물 가격 듀레이션* 5 - :106.24 / :4.2

계약 매도13①

계약 매도16②

계약 매도19③

계약 매도22④

답①

해 설 억 억 매도 계약수 만족하는 계약수를 구하(3.2-4.313)53 x = 1 x 106.24% x 4.26 x

면 약 계약13

금리옵션

국채선물옵션에 대한 설명 중 틀린 것은32. ?

국채선물을 기초자산으로 하는 옵션이다.①

최소가격 변동폭은 이다0.01 .②

상장결제월은 총 개월이다4 .③

국채선물옵션 최종거래일은 세 번째 주 화요일이다.④

답 ④

해설 최종거래일은 결제월 첫 번째 수요일 직전 거래일

년국채선물이 에 잔존만기가 개월일때 행사가격이 인 콜옵션의 프리미33. 3 103.25 17 , 103.00

엄이 최대이론가격이 라면 천만원으로 최대한 매도할수 있는 콜옵션의 계약수는0.85 1.65 1

얼마인가 선거사 회 기출?( 1 )

6① 11②

12③ 40④

정답③

해설 계약수) (1.65 - 0.85) * 1,000,000 * = 10,000,000

계산하면 이므로 최대 매도 계약수는 계약12.5 12

다음 중 금리상승 위험에 취한 투자자가 취하는 전략이 아닌 것은34. ?

국채선물매도① 　 금리캡 매입②

금리칼라 매입③ 국채 콜옵션 매입④

답④
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해설 콜옵션 매수 가격상승 금리하락시 유용한 전략( )→

액면가 천만 달러 년 만기 채권을 보유하고 있다 금리변동 손실을 헤지하35. 1 30 T-bond .

기 위해 금리풋옵션을 이용하고자 한다 금리풋옵션 델타값은 선물헤지비율은 이다. 0.5 1.2 .

중립포지션을 위한 헤지는 어떻게 해야 하나?

금리풋옵션 계약매입60① 금리풋옵션 계약매도60②

금리풋옵션 계약매입240③ 금리풋옵션 계약매도240④

답 ④

해설 헤지비율 선물헤지비율 베타 옵션프리미엄 변화분= ( ) × Neutral ratio × eutral ratio :

에 대한 기초자간가치의 변화분 옵션델타의 역수 옵션델타 이다, (1/ ) .

그러므로 헤지비율은 이므로 채권 천만불 보유하므로= 1.2 × (1/0.5) =2.4 T-bond 1

선물 계약이나 계약당 이므로 헤지비율이 이므로 계약 풋옵션T-bond 100 (1 100,000$ ) 2.4 240

매입

국채선물과 기초자산이 국채선물인 옵션을 이용한 차익거래 전략 재정거래전략 에 관한36. ( )

다음 설명 중 잘못된 것은?

컨버전전략은 콜옵션매도 풋옵션매수 국채선물매수로 구성된다, , .①

컨버전의 수익은 콜프리미엄 풋프리미엄 국채선물시장가격 옵션행사가격 과 같“( ) ( )”② － － －

다.

리버설 전략은 콜옵션매수 풋옵션매도 국채선물매수로 구성된다(revesal) , , .③

리버설의 수익은 풋프리미엄 콜프리미엄 옵션행사가격 국채선물시장가격 과 같“( ) ( )”④ － － －

다.

답 ③

해설

컨버젼 콜옵션 고평가시- (Conversion) →

포지션 내용 합성매도포지션 콜매도 풋매수 국채선물매수: ( + ) +■

사용 시기 콜옵션이 상대적으로 고평가 풋옵션이 상대적으로 저평가되었을 때: ,■

또는 선물이 저평가되었을 때KOSPI200

만기시 차익 콜 프리미엄수취 풋 프리미엄지불액 국채선물매수가격행사가격: ( ) ( )■ － －

즉 컨버전 순이익, = (C P) (F X)－ － －

손익의 특징 만료일의 수준과 관계없이 차익을 확보 다만 차익이 거래비용: KOSPI200 .■

을 초과해야 함 선물은 일일 정산되는 데 반하여 옵션은 평가손익으로 계산됨에 따라 현금.

증거금의 부족을 유발할 수 있으므로 충분한 증거금 확보가 전제됨.

리버설- (Reversal)

포지션 내용 합성매수포지션 콜매수 풋매도 국채선물매도: ( + ) +■

사용시기 콜옵션이 상대적으로 저평가 풋옵션이 상대적으로 고평가 되었을 때 또는: ,■

선물이 고평가되었을 때KOSPI200

만기시 차익 풋프리미엄 수취액 콜프리미엄 지불액 행사가격 기초자산가: ( ) (■ － － －

격)
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즉 리버설 순이익, = (P C) (X F)－ － －

손익의 특징 만료일의 수준과 관계없이 차익을 확보 다만 차익이 거래비용: KOSPI200 .■

을 초과해야 함.

금리캡 플로어 칼라에 대한 설명 중 틀린 것은37. , , ?

금리캡은 계약상의 최고금리 이상으로 기준금리가 상승하면 매도자가 매입자에게cap cap①

그 차액을 지급하기로 하는 계약이다.

변동금리차입자는 금리 을 매수함으로써 자신이 원하는 기간 동안 금리상승 리스크cap ,②

를 회피하면서 금리하락에 따른 혜택을 누릴 수가 있다.

금리 란 계약상의 최저금리 이하로 기준금리가 하락하면 매도자가 매입자floor , floor floor③

에게 그 차액을 지급하기로 하는 계약이다.

금리칼라는 금리 과 금리 을 결합한 형태이다 예를 들어 금리칼라 를 매cap floor . , (5%-9%)④

수하는 것은 금리 을 매도하고 금리 를 매수하는 것과 동일하다cap floor .

답④

해설 금리캡 금리가 일정 이상 상승시 캡매도자는 캡매수자에게- (interest rate cap) : (cap)

초과상승분 금리 을 지급하기로 하는 거래 여기서 캡은 금리 상한선 역할 금리 상승위험( ) ( ) →

노출자 매수 예 변동금리로 자금 차입자: cap ( : )

금리플로어 금리가 일정 이상 하락시 캡매도자는 캡매수자에게 초과 하락분- (floor) : (cap)

금리 을 지급하기로 하는 거래 여기서 플로어는 금리 하한선 역할 금리 하락위험 노출( ) ( , ) →

자 매수 예 변동금리로 자금 운용자: floor ( : )

금리칼라 금리캡과 금리플로어를 결합된 것을 말한다- (collar) : .

금리칼라 매수 금리캡 매수 금리플로어 매도(5%-9%) = (9%) + (5%)

금리칼라 매도 금리캡 매도 금리플로어 매수(5%-9%) = (9%) + (5%)
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제 장 통화선물 옵션2 . ·

외환 및 외환거래 · · ·

원달러 환율이 원 공시되어 있다 아래에서 올바른 설명에 해당하는 것은1. $1= 1,177 . ?

우리나라 입장에서 간접표시법에 해당된다.①

미국식 환율표시방법이다.②

유럽식 환율표시방법이다.③

미국 입장에서 직접표시법에 해당된다.④

답 ③

해설 미국달러 한 단위를 기준통화로 표시했으므로 유럽식

외국통화한단위 가치에 대하여 자국통화를 가격으로 표시하는 환율방법을 무엇이라 하는2.

가 선거사 회기출?( 2 )

직접표시법①

간접표시법②

유럽식 표시방법③

미국식 표시방법④

답안 ①

해 설 직접표시법에 관한 문제

현재 국내 외환시장에서의 원달러환율은 이고 같은 시간 동경외환 시장에서 거3. 1,182/$

래되는 태국 바트화 환율은 달러화에 대해 바트 라고 할때 원화에 대한 바트화 교, 40.52 /$

차환율을 직접표시법으로 나타내면 얼마인가 선거사 회 기출?( 1 )

원 바트0.0343 /① 원 바트3.43 /②

원 바트29.17 /③ 바트291.70/④

정답③

해설 교차환율 바트) 1.182/40.52 = 29.17/

국제 외환 시장에서 외환딜러들의 환율이 다음과 같이 호가되어 있을때 일본 엔화4. / ,￥ ＄

를 매입하려는 거래자는 어느 딜러와 거래하는 것이 가장 유리한가 선거사 회기출?( 2 )

딜러A : 109.40/90①

딜러B : 109.10/60②

딜러C : 109.20/70③

딜러D : 109.30/80④

답안 딜러A : 109.40/90①
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해 설 고객이 엔매입하는 것은 달러를 매도하는 것이므로 딜러입장에서는 달러를 매입하는

것이므로 딜러 호가중에서 가장 높은 가격으로 매입하는 딜러와 거래하면 고객입장에서는

가장 유리

현재 외환시장에서 달러가 스위스 프랑으로 거래되고 있다 개월 스왑레이5. 1 1.4772/82 . 3

트가 으로 주어졌다면 만약 증권회사가 개월 만기달러를 매입할 때 적용되는 선151/146 K 3

물환율은?

1.4923① 1.4621②

1.4928③ 1.4636④

답④

해 설 개월 스왑레이트의 매입율 매도율이므로 선물환율은 현물환율에서 스왑레이3ㅣ ＞

트를 차감해서 구한다 즉 개월 선물환율은 이다 그리고 달러매입 희망. , 3 1.4621 1.4636 .－

시는 딜러가 제시한 매도율을 적용받으므로 이 된다1.4636 .

은행이 개월 만기 원 달러 를 달러 만큼 달러당 원 선물환률에 매입6. A 1 - NDF 600 1,250 , 1

달 후 결재일 전일의 기준가격이 달러당 원 이라면 결재금액은 근사치로 얼마인가1,255 ?

선거사 회 기출( 1 )

수취U$23,904① 지급U$23,904②

수취U$24,000③ 지급U$24,000④

정답) ①

해설)

수취

기업이 은행에 달러당 원의 계약 가격으로 년 후 천만달러 매도하는7. C B 1 1,000 1 1 NDF

계약을 체결 하였다 선물은 만기일 전날 지정환율이 원으로 결정된다면 만기일에. 1,100 C

기업과 은행간에는 어떠한 결제가 이루어지는가 선거사 회기출B ? ( 2 )

기업은 은행으로 부터 백만달러를 수령C B①

은행은 기업으로 부터 백만달러를 수령B C②

기업은 은행에게 달러 지급C B 909,909.9③

은행은 기업에게 달러 지급B C 909,909.9④

답 기업은 은행에게 달러 지급C B 909,909.9③

해 설 천만달러 기업은 매도 하였다가(1100-1,000)/1,100 x 1 = $909,090.9 C NDF (1,000)

환율 되었으므로 은행에 지급해야 한다1,100 $909,090.0 B .

환율의 움직임을 표시한 것 중 틀린 설명은8. ?

시장에서 환율이 에서 으로 상승했을 때 엔시세 하락이라고 한다USD/Yen 125 130 .①

시장에서 환율이 에서 으로 변했을 때 달러시세 하락이라고 한다USD/Won 1300 1250 .②
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시장에서 환율이 에서 로 변했을 때 달러시세 하락이라고 한다Euro/USD 0.95 0.85 .③

캐나다달러 시장에서 환율이 에서 로 변했을 때 캐나다달러시세 상승USD/CAD( ) 1.5 1.2④

이라고 한다.

답③

해 설 는 로 표시되는 통화이므로 달러시세상승이다Euro American Terms .ㅣ

외환거래에서 매입률과 매도율에 대한 설명이다 올바른 것은9. ?

고객의 입장에서 외화를 매입하는 데 적용받는 환율은 매입율이다.①

다음의 매입률과 매도율의 차이는 달러의 위험부담에 대한 프리미엄이다.②

거래규모가 클수록 스프레드가 커지는 것이 일반적이다.③

은행간 거래에서는 스프레드가 존재하지 않는다.④

답②

해 설 은행기준에서 호가하므로 고객입장에서는 매도율ㅣ ①

거래규모가 커지면 스프레드는 작아진다.③

은행간 거래에서도 스프레드 존재④

개월 원화금리 개월 달러금리 일때 현재 현물환율은 당 원이면10. 3 4%, 3 3% , 1$ 1,050 3

개월 이론선물 환율은 선거사 회기출?( 2 )

원1,042.60①

원1.048.60②

원1.052.60③

원1.058.60④

답안 원1.052.60③

해 설 만족하는 선물환율은1,050( 1+0.04 x3/12) = 1$(1+0.03 x3/12) F 1,052,60

금리평형이론 에 따르면(Interest Rate Parity Theory)

S(1 + R) = (1 + Rb) X F

현물환율 선물환율 비교통화금리 기준통화금리(S = F = R = Rb = )

F
S
= 1+R

1+Rb
F − S

S
= (1 +R ) − (1 +Rb )

1 +Rb
= R−Rb

1+Rb

선물환율은 양국의 금리차 에 의하여 결정됨을 알 수 있다(R Rb) .－

선물환율 현물환율 선물환율은 현물환율에R Rb : premium＞ ⇒ ＞

선물환율 현물환율 선물환율은 현물환율에R Rb : discount＜ ⇒ ＜

하나로 씨는 개월후에 미국으로 이민갈 예정이다11. 6 .

하나로 씨는 이민자금으로 을 보유하고 있다 하나로 씨는 환율이 오를 것을 우려$500,000 .

하여 헤징방법을 찾고 있다 그래서 은행에 방문하였더니 달러 매입시에는 원 이고1222 /$ 6

개월물 선물환은 원 에 매입할수 있다고 한다 하나로 씨는 원화여유자금을 의 세1240 /$ . 5%

후금리로 예금해 놓았는데 달러외화요금은 의 세후금리라고 한다 하나로씨는 선물환 매3% .
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입헤징보다 더 효과적인 헤징방법이 있음을 생각해냈다 즉 원화여유자금으로 달러당. 1222

원으로 달러를 매입하고 이를 의 금리로 개월동안 외화예금한 뒤 찾은 금액이3% 6

이 되도록 하는 것이다 이 때 현재 원화는 얼마가 되어야 하는가 선거사 회 기$500,000 . ?( 1

출)

백만원 백만원601 650① ②

백만원 백만원670 690③ ④

정답)①

해설 개월 후 를 위해서는) 6 $500,000①

현재
달러를 예치

② 원 필요하다

만약 우리나라 선물거래소에서 달러화 선물가격이 이론가격보다 현저히 낮게 형성되12 .

어 있다면 어떠한 차익거래를 통하여 이익을 얻을 수 있을까 선거사 회기출?( 2 )

달러화 선물 매도 원화차입 달러화로 환전 달러화표시채권투자( ) + ( -> -> )①

달러화 선물 매입 달러화차입 원화로 환전 원화표시채권투자( ) + ( -> -> )②

달러화 선물 매도 달러화차입 원화로 환전 원화표시채권투자( ) + ( -> -> )③

달러화 선물 매입 원화차입 달러화로 환전 달러화표시채권투자) + ( -> -> )④

모범답안 달러화 선물 매입 달러화차입 원화로 환전 원화표시채권투자( ) + ( -> -> )②

해 설 선물가격 이론가격 이므로 달러선물매수 달러현물매도 차익거래 가능하다 달러현< +

물매도를 위해서는 달러차입 환전 원화예치가 필요하다+ -> .

현재시장에서 다음과 같은 정보가 주어져 있다 다음에서 제시된 내용 중 올바른 것은13. . ?

현물환율 개월 선물환율$1 = 1,170 6 $1 = 1,175

한국 개월 이자율 연 미국 개월 이자율 연6 6% 6 4%

개월 선물환율은 할인 상태에 있다6 .①

실제 선물가격이 이론가격에 비해 고평가 되어 있다.②

양국의 이자율 차이로 볼 때 개월 선물환율은 할증되어야 한다6 .③

무위헙이자율 차익거래시 원화 차입 달러화 대출이 발생한다, .④

답③

해 설 선물환율 할증상태1)

이론환율 로 실제선물가격 저평가2) 1,181.47

달러화 차입 원화운용4) ,

외환포지션에 대한 설명이다 올바른 것은14. . ?

매입초과 포지션에 있을 경우 외화자산이 외화부채보다 적다.①
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매입포지션에 있을 경우 자국통화가 평가절하되면 환손실이 발생한다.②

매도포지션에 있을 경우 외국통화가 평가절상되면 환손실이 발생한다.③

스퀘어 포지션에 있을 경우 환율변동에 영향을 받지 않는다.④

답 ④

해설 매입초과포지션 외화자산 외화부채1) : ＞

자국통화 평가절하 환율상승으로 환차익 발생2) →

통화선물

한국선물거래소의 달러선물거래조건에 관한 설명으로 틀린 것은15. ?

거래단위는 만달러이다5 .① 틱단위는 달러당 원이다0.1 .②

최종결제일은 결제월 세 번째 수요일이다.③ 만기에 현금 차액 결제한다.④

답 ④

계약단위 US $50,000

결제월주기 당월물 포함 연속 개월 월3 3, 6, 9, 12＋

상장결제월 년 이내의 개 결제월1 6

가격표시방법 원 당(US $1 )

최소가격변동폭
원0.1
틱 의 가치1 (tick) 5,000＝

일일가격제한폭 설정하지 않음.

포시션한도 거래소가 필요하다고 판단할 경우 설정할 수 있음.

거래시간
-월 금 점심시간 없이 연속거래: 9:00 16:00( )˜ ˜
-최종거래일 : 9:00 11:30˜

최종거래일 최종결제일 직전 영업일2

최종결제일 결제월 세 번째 수요일 단 당일이 휴일일 경우에는 익영업일로 순연함( , .)

일일정산가격

시장 종료 직전 일정시간 동안의 체결가격을 거래량으로 가중평균한 가격을 정산가격 함1. .
항에 의해 정해진 일정시간 동안 체결된 가격이 없을 경우 당해 일정시간 직전의 체결2. 1 ,
가격을 정산가격으로 함 단 당해 체결가격보다 시장종료시점에 남아 있는 매수 매도 가. , ( )
격이 높 낮 은 경우에는 당해 매수 매도 가격을 정산가격으로 함( ) ( ) .
항에서 정해진 정산가격이 적절하지 않다고 판단되는 경우 기타 예외적인 상황이 발생3. 2 ,
할 경우 거래소가 당일의 시장상황을 반영하여 결정함.

최종결제방법

실물인수도(physical delivery settlement)
-최종거래일 시장 종료시점의 최종결제가격을 인수도금액으로 함.
-최종결제가격 산정방식은 일일정산가격 산정방식과 동일함.
-최종결제일 달러와 원화를 교환함.

현재 현물달러시세는 원 거래되고 있고 개월 후에 만기가 되는 월물 달러선16. 1,200.20 3 9

물 시세는 원이다 미국에 타이어를 수출하는 기업은 수출달러 천만달러를 받을1,205.50 . k 1

예정이어서 월 달러선물 계약을 매도하였다 만약 개월 후 선물만기시점 달러시세가9 200 . 3 ( )

달러당 원이 된다면 다음의 헤징손익에 대한 설명 중 맞는 것은1,230 ?

선물거래에서 이익이 발생하나 그 크기는 수출대금 증가분보다 크다.①

선물거래에서 이익이 발생하나 그 크기는 수출대금 증가분보다 작다.②
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선물거래에서 손실이 발생하며 그 크기는 수출대금 증가분보다 크다.③

선물거래에서 손실이 발생하며 그 크기는 수출대금 증가분보다 작다.④

답 ④

해 설 수출업자는 매도헤지를 행할 것이다 선물매도를 취한 결과 만기시. 1,205.50ㅣ

원이 되었으므로 손실이 발생한다 원 손실1,230 .(1,230 1,205.50 = 24.50 )－

한편 수출대전 현물 은 에서 원이므로 원 이익발생( ) 1,200.20 1,230 29.80

결국 수출대전 원 이익 선물손실 원이다29.80 24.50 .＞

개월 원화 이자율이 연 개월 달러 이자율이 연 이고 원 달러 현물환율이17. 3 5%, 3 3% /

원 선물환율이 원이다 이때 차익을 얻기 위해서는 어떤 매매를 해야하나1,200 , 1,210 . ?

선거사 회 기출( 1 )

달러 현물환을 매입하고 달러 선물환은 매도한다①

달러 현물환은 매도하고 달러 선물환은 매입한다②

달러 현물환은 매입하고 달러 선물환은 매입한다③

달러 현물환은 매도하고 달러 선물환은 매도한다④

정답①

해설 이론환율 선물환율: = 1,200(1+ 0.05x 3/12) = (1+ 0.03x 3/12)

만족하는 선물 이론환율은 =1,205.95

시장 선물환율이 이므로 달러선물환매도 달러현물매수로 차익거래 가능1,210 +

향후 원화가 달러에 대해 강세가 예상될 때 가장 바람직한 거래는18. ?

달러선물을 매도하는 통화선물거래를 한다.①

달러를 사고 원화를 파는 선물환거래를 한다.②

달러 원 매입call/ put③

달러 원 매도put/ call④

답①

해 설 원화강세 달러약세 예상되면 달러선물매도 전략유효=ㅣ →

합성선물매도 콜매수 풋매도 전략유효= + US$

통화옵션

통화옵션의가격설명이다 옳지 않은 것은 선거사 회 기출19. .. ?( 1 )

현물환율이 낮을수록 풋가격은 커진다.①

행사가격이 높을수록 콜가격은 커진다.②

환율 변동성이 클수록 풋가격은 커진다.③

환율 변동성이 클수록 콜가격은 커진다.④
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정답:②

해설 행사가격 높을수록 콜가격 작아진다: .

현재 행사가치가 원인 개월 만기 원 달러 풋의 가격이 원 원 달러 현물은20. 1,100 1 / 70 , /

원이다 이 옵션의 시간 가치는 선거사 회기출1,060 . ?( 2 )

원30①

원40②

원60③

원70④

답안 ①

해 설 행사가격 풋옵션가격 원 기초자산 원이므로1,100, 70 1,060

내재가치는 기초자산 행사가격 원(1,100)- (1,060) = 40

시간가치는 옵션가격 내재가치 원 원(70)- (40 )= 30

어느 한 통화의 콜옵션 매입과 동일한 효과를 거두는 상대통화의 거래는 무엇인가 선21. ?(

거사 회 기출1 )

콜옵션 매입 풋옵션 매입① ②

콜옵션 매도 풋옵션 매도③ ④

정답: ②

해설 한통화의 콜옵션 매입은 해당통화 가치상승시 이익 상대통화가치 하락시 이익 풋옵: = :

션 매입

는 에서 거래되는 독일마르크화 선물옵션에 대하여 풋매도하였다 옵션매수자가22. A CME .

권리행사를 하면 그 결과 는 어떤 포지션을 취하게 되는가 선거사 회기출A ?( 2 )

마르크화 선물 매수포지션①

마르크화 선물 매도포지션②

마르크화 현물 매수포지션③

마르크화 현물 매도 포지션④

답안 ①

해 설 풋옵션 매도자는 풋옵션 매수자가 권리행사시 선물매도포지션을 취하게 되므로 매도

자는 선물매수포지션을 취하게 된다.

당신이 개월 후 만달러를 받는다고 가정하였을 경우 환위험 헤지를 하기 위하여23. 1 100

할 수 있는 환리스크 헤지 중 옳은 것으로 묶인것은?

달러콜옵션매수 달러선물환매수,① 달러콜옵션매수 달러선물환매도,②

달러풋옵션매수 달러선물환매수,③ 달러풋옵션매수 달러선물환매도,④

답 ④
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해설 통화선물이용시ㅣ ◆

수출상 외환채권자 외화수취예정자 환율하락위험노출 매도헤지( , ) － －

수입상 외환채무자 외화결제 예정자 환율상승위험노출 매입헤지( , ) － －

통화옵션이용시◆

수출상 외환채권자 환율하락위험노출 풋매수 또는 콜매도( ) : →

수입상 외환채무자 환율상승위험노출 풋매수 또는 콜매도 수출상 현물매수포지션( ) : (→ →

상태와 동일 이 헤징을 위해 풋매입시)

현물매수 풋매수 콜매수 포지션 손익구조와 동일 최저매도수익 고정 수입상 현물+ = ( ) (→

매도포지션 상태와 동일 이 헤징을 위해 콜매입시)

현물매도 콜매수 풋매수 포지션 손익구조와 동일 최고매입비용고정+ = ( )

기업은 미국에 수출을하고 그대금을 개월후에 만불을 받을 예정이다 올바른 헤24. A 3 100 .

징방법은 선거사 회 기출?( 1 )

달러현물환 매입 달러선물환 매입①　 　②　

달러콜옵션 매수 달러풋옵션 매수③　 　④　

정답④

해설 달러가치 하락시 위험발생하므로 달러 풋옵션 매수:

통화옵션에 관한 설명 중 틀린 것은25. ?

미국으로 수출하는 기업이 원 달러 를 헤징하려면 달러 옵션을 매입해야 한다/ Risk put .①

원 달러 현물환율이 원일 때 행사가격이 원인 달러 콜옵션은 내가격 옵/ 1,300 1,290 (ITM)②

션이다.

엔화가 달러에 대해 강세가 된다고 전망되면 달러 콜옵션을 매입한다.③

일본에서 원료를 수입하는 미국기업이 수입대금을 엔으로 결제할 경우 엔 달러 를/ Risk④

헤징하려면 달러 옵션을 매입해야 한다put .

답③

해 설 엔화가 달러에 대해 강세가 된다고 전망되면 달러 약세 예상이므로 달러 풋옵션을ㅣ

매입한다.

엔차관상환 기업이 다음달 일본에 엔표시 차관을 상환하여야 한다 위험관리 방법으로26. .

틀린 것은?

에서 엔 선물 매입CME① 에서 엔 콜옵션 매입CME②

엔 달러 시장에서 달러 콜옵션매입/③ 엔 달러 시장에서 달러 풋옵션매입/④

답③

해 설 차관상환 예정자이므로 엔화가치 상승위험에 노출되어 있으므로 엔선물 매입 엔,ㅣ

콜옵션매수를 이용한 헤지 전략을 취해야 한다 또한 엔강세는 위험은 달러 약세 위험이므.

로 달러 풋옵션 매수도 가능하다.
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제 장 상품선물 옵션3 . ·

상품선물

다음 중 상품 선물시장에서 비정상으로 보이는 것은1. ?

금선물 시장①

현물가격보다 선물가격이 높은 시장②

근월물 가격이 원월물 가격보다 높은 시장③

헤저가 순매입 포지션을 취하여 선물시장에서 초과수요상태가 발생하는 시장④

정 답 ㅣ ③

해 설 비정상시장ㅣ

상품선물에서 근월물가격이 원월물가격보다 높은구조를 갖고 있다면 어떤 시장인가 선2. ?(

거사 회기출2 )

정상시장①

역조시장②

강세시장③

약세시장④

답안②

해 설 역조시장에 관한 문제

최근 세계 경제에 큰 영향을 미치고 있는 원유에 대한 선물 거래가 이루어지고 있는 주3.

된 거래소는 선거사 회기출?( 2 )

시카고 상품 거래소 (CBOT)①

런던 금속 거래소 (LME)②

뉴욕 상업 거래소 (NYMEX)③

시카고 상업 거래소 (CME)④

답안 ③

해 설 뉴욕 상업 거래소 에서 거래중(NYMEX)

헤저가 미래의 일정시점에 금을 구매하여야 한다는 상황에서 금가격의 상승을 대비하고4.

자 한다 월 일 현물가격 원이며 월물 선물가격은 원이다 구매시점에서. 2 15 12,350 6 12,480 .

월 일 현물가격은 원이며 월물 선물가격 원이다 이 경우 순매입가격은 얼5 9 12,810 6 12,970 .

마이며 베이시스의 변동은?

원 약화12,320① 원 강화12,320②

원 약화12,380③ 원 강화12,380④
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답 ①

해 설 베이시스 월 일 원 월 일 원 약화됨2 15 1130 5 9 160 .ㅣ －

순매입가격 원 원 원 원12,810 (12,970 12,480 ) = 12,320－ －

순도 의 금을 보유한 투자자가 금가격하락을 예상하고 금선물을 에5. 99.9% 1kg 12900 10

계약 매도하였다 일정한 시간이 경과후 현물가격은 원 선물가격은 원으로 되. 12550 , 12600

었다 이 투자자의 금순매도가격은 얼마인가 선거사 회 기출. ?( 1 )

원 원12550 /g 12600 /g① ②

원 원12650 /g 12850 /g③ ④

정답 : ④

해설 순매도가격 매도가격 선물가격 순매도가격 원: = ± , =12,550+(12900-12600)=12,850

상품선물의 거래전략 중 매입헤지거래에서 헤저에게 불리한 경우는6. ?

가격이 상승하였으나 베이시스의 변동이 없는 경우①

가격이 상승하였으나 베이시스의 약화된 경우②

가격이 하락하였으나 베이시스의 약화된 경우③

가격이 하락하였으나 베이시스의 강화된 경우④

답 ④

해 설 매도헤지의 경우 베이시스 강화시 유리ㅣ

매입헤지의 경우 베이시스 약화시 유리

교차헤지에 대한 설명으로 틀린 것은7. ?

현물과 선물의 가격변화의 상관관계가 낮거나 반대방향인 경우에는 위험이 감소된다.①

현물시장의 기회손실을 선물시장의 거래이익으로 완전히 상쇄시키는 경우 완전헤지가 가②

능하게 된다.

헤지하려는 현물자산과 가장 비슷하게 가격이 변동하는 자산을 대상으로 선물계약을 통③

해 헤지하는 것을 간접헤지라고 한다.

헤지하려는 시점과 가장 가까운 만기를 갖는 선물계약을 거래하는 것을 교차헤지라고 할④

수 있다.

답 ①

해 설 현물과 선물가격의 가격변화가 동일해야 헤지효과가 크다.ㅣ

투기거래에 관한 내용으로 틀린 것은8. ?

투기거래는 현물거래를 수반하지 않고 단순히 선물가격의 변동에 따른 시세차익만을 목①

적으로 하는 거래를 말한다.

스퀴즈란 시장조작을 의도하는 사람이 특정 선물가격을 본원적으로 내재가치로부터 벗어②

나도록 왜곡하기 위해 선물시장의 실물인수도 메커니즘을 이용하는 것이다.

코너란 시장조작을 기도하는 사람이 인위적인 공급부족현상을 야기하는 것으로 선물시장③
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에서의 시장조작행위만을 일컫는다.

투기자들의 존재로 인하여 수요와 공금의 불균형을 해소시켜 시장의 유동성을 제고시킨④

다.

답 ③

해 설 코너란 시장조작을 기도하는 사람이 인위적인 공급부족현상을 야기하는 것으로 현ㅣ

물시장에서의 시장조작행위만을 일컫는다.

한국선물거래소에서 거래되는 금선물 계약을 원 매도 포지션을 취한 투자자가9. 1 12,180

원에 반대 매매를 체결했을 경우 얼마의 이익 또는 손실을 보겠는가 선거사 회12,260 ? ( 1

기출)

원 손실 원 이익80,000 80,000① ②

원 손실 원 이익170,000 70,000③ ④

정답 : ①

해설 계약 손실: (12,180-12,260) x 1,000 x 1 = 80,000

현물가격이 선물가격보다 상대적으로 높을때 발생하는 매도차익거래에서 취하는 전략은10.

어느것인가 선거사 회 기출?( 1 )

자금차입 현물구매 선물매도 자금차입 현물구매 선물매입+ + + +① ②

현물공매도 대출 선물매도 현물공매도 대출 선물매입+ + + +③ ④

정답:④

해설 현물매도 선물매수 의 매도차익거래가 가능하다: +

그러므로 현물공매도 선물매입 대출 공매도 대전 운용+ + ( )

는 월말 현재시점에 보유중인 의 금을 월말경 전량 판매할 예정이다 그때까지11. A 10 1g 11 .

발생할 금 변동위험을 헤지하기위해 월물 만기 금선물을 이용할 경우 월말 예정된 금12 1 1·

예상 선물 매도가격은 단 월말 현재 현물가격은 원 월 만기 금선물가격은?( , 10 12880 /g, 12

원 통계적으로 월말 금베이시스는 마이너스 수준을 보였다 선거사 회기출13040 /g, 11 100 .)( 2 )

원12,980①

원12,780②

12,880③

원12,940④　

답안 ④

해 설 예상매도가격 선물가격 예상베이시스 원= + = 13,040-100= 12,940
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상품옵션

일반적으로 옵션거래의 경우 옵션을 행사하기보다는 옵션을 매도하는 것이 유리한데 그12.

이유에 대한 설명으로 잘못된 것은?

옵션을 매도하지 않고 행사하는 경우 옵션의 내재가치만을 얻게 될 뿐 남아 있는 시간가①

치는 버려지게 되기 때문에 매도하는 것이 유리하다.

특히 해외상품선물옵션의 경우 옵션을 행사함으로써 추가적인 중개수수료가 발생하기 때②

문에 매도하는 것이 유리하다.

일반적으로 해외상품선물의 경우 중개수수료가 매매체결기준으로 발생하는 반면 상품선,③

물옵션의 경우는 매매종결기준으로 발생한다.

옵션을 행사할 경우 실제적으로 옵션을 매도하는 경우보다 매매체결기준의 수수료를 한④

번 더 지불하는 셈이 되기 때문에 옵션을 매도하는 것이 유리하다.

답 ③

해 설 해외상품선물의 경우 중개수수료가 매매종결 기준으로 발생ㅣ

금괴 을 매입한 투자자가 있다 금 가격의 하락을 대비하여 헷지하고자 한다 포지13. 10kg . .

션의 델타를 중립헷지 하고자 할 때 가장 적절한 거래는 선거사 회기출?( 2 )

등가격 풋 계약 매입20①

풋 계약 매도deep ITM 10②

풋 계약 매입ATM 10③

풋 계약 매입deep ITM 20④

답안①

해 설 상품매입투자자가 위험을 피하기 위해서는 풋옵션매수 등가격델타가 이므로 헤지0.5

비율은 이므로 보유자가 위험헤지시는 풋옵션 계약매수2 10kg 20



- 54 -

제 장 장외파생상품4

다음 중 옵션의 민감도를 나타내는 설명으로 가장 다른 하나는1. ?

기초자산의 가격이 변화할 때 옵션 프리미엄이 얼마나 변하는가를 나타내는 비율1)

옵션 가격함수의 일차미분치2)

옵션 프리미엄이 기초자산의 가격변화를 반영하는 속도3)

기초자산 변화에 따른 옵션프리미엄 변화의 가속도4)

정답 : 4

옵션의 수익구조가 행사가격을 먼저 정해놓고 콜옵션의 경우 도달해본 래더 중 가장 높2. {

은 값 행사가격 으로 결정되는 옵션은 무엇인가- } ?

래더옵션1)

수정래더옵션2)

스텝록 래더옵션3)

부분래더옵션4)

정답 : 2

기초자산의 만기시점에 가격에 따라 수익이 결정되는 것이 아니라 일정기간 동안의3.

기초자산의 평균가격이 옵션의 손익구조를 결정하는 옵션은 선거사 회 기출? < 1 >

아시안 옵션1)

샤우트 옵션2)

디지털 옵션3)

룩백 옵션4)

정답 : 1

기초자산가격이 떨어지든지 오르든지 어떤 방향으로 가든지 각각의 주식에 대해 미리4.

정한 행사가격으로부터 멀어질수록 수익의 크기가 커지는 장외 옵션은 선거사 회기출?< 1 >

레인보우옵션①

피라미드옵션②

마돈나옵션③

콴토옵션④

정답 중복정답 처리: , ( )② ③

금리가 로 지급되는 채권의 구조를 가진 옵션의 종류는 선거사 회기출5. (12.0%-CD) ?< 1 >

칼라옵션1)

인버스플로터2)

래칫옵션3)

클리켓옵션4)

정답: 2
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콜옵션을 기초자산으로 하는 콜옵션은 다음 중 어디에 해당되는가6. ?

피라미드옵션1)

아시안 옵션2)

복합옵션3)

마돈나 옵션4)

해답 : 3

기초자산과 행사가격조건이 동일한 표준적인 옵션을 가정할 때 옵션 프리미엄의 크기7. ,

는 선거사 회기출?< 2 >

후불 표준 평균(1) > >

평균 후불 표준(2) > >

표준 평균 후불(3) > >

후불 평균 표준(4) > >

답안 후불 표준 평균(1) > >

해 설 표준옵션에 비해 평균옵션의 프리미엄은 언제나 낮고 표준옵션에 비해 후불옵션의,

프리미엄은 언제나 높다.

원유를 매입해야 하는 정유회사에서 유가변동위험을 헤지 하려고 한다 가장 적절한 것8. .

은 선거사 회기출?< 2 >

업엔인 옵션 풋 매입(1)

업앤아웃 옵션 콜 매입(2)

다운앤인 옵션 콜 매입(3)

다운앤아웃 옵션 콜 매입(4)

답안 다운앤아웃 옵션 콜 매입(4)

해 설 원유를 매입해야 하는 정유회사의 입장에선느 가격상승이 염려가 되기 때문에 일차적

으로 가격상승을 헤지하여야 하므로 콜옵션을 매입하거나 매도 선물을 해야 한다.

그리고 그것이 안된다면 풋옵션을 매도하는 방법이 있다, .

문제는 언제 유효 무효조건을 붙이느냐인데 예상대로 맞으면 유효 예상과 다른 방향으로- , ,

가면 무효가 되도록 해야한다.

따라서 업엔인콜옵션을 매입하거나 다운앤아웃 콜옵션을 매입하는 것이 일차적인 답이며, ,

그것이 안된다면 업앤인 풋옵션을 매도하는 것이 고려될 수 있다.

만기가 일이고 행사가격이 인 샤우트콜옵션의 보유자가 일째 샤우트를 한다면 만기9. 8 121 5

수익은 선거사 회기출?< 2 >

참고 일째 일째( : 5 125, 8 121)

(1) 0

(2) 1
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(3) 4

(4) 5

답안 (3)

해 설 교재 샤우트하는 시점에서 이익을 실현하고 동시에 행사가격을 수정한 뒤 만p.324 ,

기시점에서 다시 기초자산가격과 비교하여 다시 이익을 산정할 수 있다 위 문제는 샤우트.

하는 시점에서 의 이익을 실현하고 행사가격이 로 수정된 상태에서 만기에는 이4 125 121

되었기 때문에 추가적인 이익은 없다.

부적절한 관리시스템 시장과 괴리된 모델의 이용 시스템 마비 또는 중단 자금 이체의10. , , ,

지연 거액자금의 장치 직원의 각종실수 고의적 사기 자연 재해 회계처리 방식의 오류, , , , , ,

각종범죄 행위와 연계 고의적인 정보나 자료의 왜곡 등과 관련하여 발생하는 위험은 선, ? <

거사 회기출1 >

시장위험1)

신용위험2)

결제위험3)

운영위험4)

정답 : 4

해설

전통적인 위험관리의 대상인 재무위험에서 최근에는 비재무위험관리가 중요한 이슈가 되고

있다.

운영위험과 법률위험이 대표적인 비재무위험이다.

스왑시장에서 중개인이 단지 수동적인 중개의 기능을 넘어서 적극적으로 자신의 포지션11.

을 가지고 딜러로서의 기능을 담당함으로 은행이 고객에 대한 신용위험과 가격변동위험을

감당하면서 대부분의 고객의 스왑거래요구를 충족시킬 수 있게 된 계기가 된 개념은 무엇인

가?

1) Swap Warehouse

2) parallel loan

3) swap clearance

4) swap fund

해답 : 1

거래의 계약기간 중 정기적이 금리교환 기간 이외의 짜투리 기간으로서 만약 계12. swap

약기간이 년 개월인 금리스왑거래를 한 경우 기준 개월 마다 번에 걸친4 4 (semi-semi ) 6 8

금리교환을 하고 나머지 개월은 계약기간 초나 끝부분에 임의로 지정하여 금리를 교환하4

는데 이때 나머지 개월을 무엇이라 하는가4 ?

1) step

2) stub
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3) swap book

4) strip

해답 :2

다음중 변동금리끼리 교환되는 스왑을 무슨 스왑이라고 하는가 선거사 회기출13. ?< 1 >

플레인 바닐라 스왑1)

2) Basis swap

3) Amortizing swap

4) Arrears reset swap

정답 : 2

회사는 시장에서 고정금리로 자금을 조달 할수 있다 변동 금리는14. X 8.25% . LIBOR +

로 조달 가능 하다 은행의 에 대한 스왑률은 일때 회사가 고정1.5% . b LIBOR 6.25-6.58 , X

금리를 수취하고 변동 금리를 지급하는 스왑을 함으로 얻는이익은 선거사 회기출? < 1 >

1) 0%

2) 0.25%

3) 0.5%

4) 0.75%

정답 : 3

현재 사와 사는 자금을 차입하려고 하는데 자금시장에서 요구되는 금리가 다음과15. Q P ,

같다고 가정하자.

고정금리 변동금리

사Q 8.5% ribo + 1.0%

사P 10.0% ribo + 1.5%

사는 변동금리 차입을 원하고 사는 고정금리 차입을 원하고 있으나Q , P ,

각각 비교우위가 있는 방식으로 자금을 조달하고 금리스왑을 할 경우에 두 회사가 절약하게

될 금리는 총 얼마가 되는가 선거사 회기출?< 1 >

1) 0.25% 2) 0.5% 3) 0.75% 4) 1%

정답:4

스왑가격의 결정 은 여러 관련된 금융시장의 가격을 기초로 작성된 각16. (swap pricing)

만기별 수익률곡선 및 할인계수를 이용하여 교환하고자 하는 두 가지 거래에서 발생할

미래현금흐름을 확정하고 현재가치로 환산함으로 궁극적으로 무엇을 비교하는 과정이라 할

수 있는가?

순현가1) (NPV)

내부수익률2) (IRR)
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평균수익률3) (ARR)

수익성지수4) (PI)

해답 : 1

현재 시장에서 년만기 은 으로 고시되어 있다 년만기17. 3 swap rate Treasurey +35/30 . 3

수익률이 로 주어지는 경우 고정금리를 영수하고 변동금리를 지급하는 스왑거Treasury 5%

래시 적용되는 금리는 선거사 회기출? < 2 >

(1) 5.35%

(2) 5.3%

(3) 4.7%

(4) 4.65%

답안 (2) 5.3%

해 설 이므로 를 적용한다swap bid rate 5%+30bp .

자동차와 전자의 자금조달 가능조건이 아래와 같고 스왑딜러가 년 매수 매18. H S 1 libor /

도 호가는 각기 고시되었을때 비교우위를 이용한 통화스왑으로부터 두회사의 이9%, 9.2%

익은 선거사 회기출? < 2 >

차입가능조건( )

자동차H 고정금리 변동금리( ) EURO 8.5%, ( ) USD LIBOR

전자S 고정금리 변동금리( ) EURO 9.8%, ( ) USD LIBOR + 0.20%

자동차 전자(1) H 0.70% , S 0.40%

자동차 전자(2) H 0.50% , S 0.40%

자동차 전자(3) H 1.10%, S 0.20%

자동차 전자(4) H 1.30%, S 0.20%

답안 자동차 전자(2) H 0.50% , S 0.40%

해 설 고정금리에서는 차이 그리고 변동금리에서는 차이가 나기 때문에 비교우1.3% 0.2%

위 모형에 의하여 가 스왑거래의 총이익이고 중간에 딜러의 스프레드가 이므로1.1% , 0.2%

총 이익은 이다 계산해 볼 것도 없이 총 스왑이익이 인 것을 찾으면 답은 이다0.9% . 0.9% 2 .

지수와 연계성이 높은 포트폴리오를 보유하고 있는 펀드매니저 는 시장전망19. KOSPI200 A

불투명에 투자기관 와 아래와같은 계약을 체결했다 계약기간 년 명목원금 억 스완B 1 100

분기기준 개월간 이 하락했을때 와 사이의 거래는 선거사RATE 8%( 2%) 3 KOSPI200 4% A B ?<

회기출2 >

가 에 억 지급(1) B A 6

가 에 억 지급(2) A B 6

가 에 억 지급(3) B A 4

가 에 억 지급(4) A B 4
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답안 가 에 억 지급(1) B A 6

해 설 교과서 문제에서는 자산스왑이라고 나왔지만 으로 주가지수와p. 391 , equity swap

수익률을 서로 교환 하는 것이다 즉 하락한 경우는 억 에 해당되는 금액을. , 4% 6 (2%+ 4%)

가 에게 지급하고 만약 상승한 경우는 억 를 가 에게 지급한다B A , 2 (4%-2%) A B .

고정금리를 영수하는 스왑계약을 한 경우 금리위험을 관리하는 방안으로서 바르지 못한20.

것은 선거사 회기출? < 2 >

반대방향의 스왑 상대방을 모색한다(1) (reverse swap) .

유로달러 선물 매도헤지를 한다(2) strip .

선물 매입 헤지를 한다(3) Treasury .

거래를 하고 확대위험은 선물매입으로 대처한다(4) reverse repo swap spread TED .

답안 선물 매입 헤지를 한다(3) Treasury .

해 설 고정금리를 영수하는 스왑계약이란 변동금리를 지급하는 이다 이는 금short swap .

리하락을 전망한 것이므로 금리상승위험에 노출되어 있고 금리상승시 유리한 포지션을 확보

해야 한다 금리선물은 기초자산이 채권이다 그리고 금리상승시에는 채권가격이 하락하게. . ,

되며 가격하락시 유리한 선물포지션은 매도 포지션이다.

리버설 컨버터블형 를 매입한 투자자의 포지션과 가장 유사한 거래는 선거사 회21. ELS ? < 2

기출>

풋매입(1)

풋매도(2)

콜매입(3)

콜매도(4)

답안 풋매도(2)

해 설

리버설은 기초자산의 가격이 하락해도 일정한 현금흐름을 유지하는 로 보수적 투자자에ELS

게 유리한 형태이다 나 는 최근의 주요 상품이므로 교과서의 유형을 전부 숙지하여. ELS ELD

야 한다.

원금 에서 를 년만기 국채에 투자하고 나머지 를 매입에 사용하는22. 100% 90% 1 10% warrant

원금보장형 를 만들기 위해 현재 년만기 국채 수익률은 몇 이여야 하는가 선거사ELS 1 % ?< 2

회기출>

(1) 8%

(2) 9%

(3) 10%

(4) 11%

답안 (4) 11%

해 설 교과서 이므로 의 수익이어야 한다p.401 : 90(1+r) = 100 11% .
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년에 수렴차익거래 를 통해서 균형가격에서 이탈한 두23. 1998 (convergence arbitrage)

개의 증권을 동시에 매입 매도하는 전략을 사용하다가 러시아채권의 채무불이행으로-

신용스프레드가 증가하여 억 달러의 손실을 입은 대표적인 파생상품 실패사례는40 ?

1) Kidder Peabody

2) Long-Term Capital Management

3) Midland

4) Sumitomo Bank

정답 : 2

특정 포지션을 현재 시장가격으로 빠르게 청산할 수 없거나 지급의무를 시장에서24.

신속하게 이행할 수 없는 위험에 대한 설명으로 가장 바른 것은?

총위험1)

시장위험2)

유동성위험3)

운영위험4)

정답 : 3

어느 포트폴리오를 시장 위험율 로 측정하였더니 신뢰수준에서 계산한 일25. VaR 99% 10

가 억이었다 해석으로 적당한것은 선거사 회 기출VaR 10 . ? < 1 >

정상여건하에서 신뢰수준으로 일동안 발생가능한 최악의 손실이 억이다1) 1% 10 10

정상여건하에서 일동안 발생가능한 손실이 억보다 클 확률이 이다2) 10 10 99% .

정상여건하에서 일동안 발생가능한 손실이 억보다 작을 확률이 이다3) 10 10 1% .

정상여건하에서 일동안 발생가능한 손실이 억보다 클 확률이 이다4) 10 10 1% .

정답: 4

거래상대방 또는 채권의 발행기관이 경영상태 악화 신용도 하락 또는 채무불이행 등의26. ,

이유로 계약상 의무를 이행할 수 없거나 고의적으로 의무를 이행하지 않으려 할때 손실을

입을 수 있는 위험은 선거사 회기출?< 1 >

시장위험1)

신용위험2)

유동성위험3)

운영위험4)

정답:2

다음 중 주가지수와 연계되어 주가지수가 상승하면 이익발생 주가지수가 하락하더라도27. ,

최저 투자 성과를 보장하는 를 매입한 투자자의 포지션으로 적합한 것은ELS ?

선거사 회기출< 1 >
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단 만기시 상환액 보장투자성과 수준 액면금액( R : , G: , F: , Io 발행시 주가지수: ,

Im 만기시 주가지수: )

1) R = max[g, f (1 + {(Im - Io)/ Io)}]

2) R = max[g, f (1 - {(Im - Io)/ Io)}]

3) R = min[g, f (1 - {(Im - Io)/ Io)}]

4) R = min[g, f (1+{(Im - Io)/ Io)}]

정답 : 1

해설

주식연계증권에서 리버설 컨버티블에 대한 예이다.

교과서에 나온 예제가 그대로 문제화되었다.

기업과 기업의 차입여건은 다음과 같다 각기업은 어느시장에서 자금을 조달하는28. A B .

것이 상대적으로 비교우위에 있는가 선거사 회기출? < 1 >

기업 고정금리 시장 변동금리 시장A : (6%) (Libor+50bp)

기업 고정금리시장 변동금리시장B : (7%) (Libor+90bp)

기업 고정금리 기업 고정금리1) A : B :

기업 고정금리 기업 변동금리2) A : B :

기업 변동금리 기업 고정금리3) A : B :

기업 변동금리 기업 변동금리4) A : B :

정답:2

파생상품 투자시 실패사례로부터 얻을 수 있는 교훈으로서 가장 바르지 못한 것은29. ?

위험한도를 명확하게 정의하고 한도를 엄격히 준수하자1) .

위기분석을 병행하자2) .

초기이익을 보수적으로 인식하고 유동성위험은 과대평가하는 투자전략은 위험하다3) .

모형을 맹목적으로 신뢰하지 말자4) .

정답 : 3

다음 중 를 측정하는 방법으로서 몬테카를로 시뮬레이션의 단점으로 바른 것은30. VaR ?

모형위험이 크다1) .

극단적 상황을 고려할 수 있다2) .

두터운 꼬리를 고려할 수 있다3) .

부분가치평가방법을 이용한다는 한계가 있다4) .

정답 : 1
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리스크메트릭스에서 특정자산이 포함된 포트폴리오의 에서 특정자산이 제외된31. VaR

포트폴리오 간의 차이를 의미하는 것은VaR ?

대각선을 이용한1) VaR

2) Portfolio VaR

3) marginal VaR

4) extreme VaR

정답 : 3

체이스 맨하탄 은행의 위험측정 도구로서 와 병행하는 기법으로 주요변수의32. VaR

극단적인 변화가 포트폴리오에 미치는 영향을 분석하는 방법으로서 바른 것은?

1) back test

2) stress test

3) T-test

4) F-test

정답 : 2

가 정의한 것으로 대차대조표상의 자산과 부외자산이 주식시장과 금리시장 환율33. BIS , ,

상품가격에서의 불리한 움직임으로 발생하는 손실에 대한 위험은 무엇인가?

신용위험1)

시장위험2)

유동성위험3)

운영위험4)

정답 : 2

딜러는 현재 전자 주식 만주를 보유하고 있다 현재 주식가격은 주당 원이며34.A H 1 . 8,000

이 주식을 일간 보유한다고 할 때 신뢰수준에서의 값이 만원이라면 이 주9 99% VaR 838.8

식의 일 변동성은 약 몇 인가 선거사 회기출1 % ?< 2 >

(1) 1.0 %

(2) 1.5 %

(3) 1.7 %

(4) 2.0 %

답안 (2) 1.5 %

해 설 개별자산의 만원 변동성 만원 변동성을 구하면VaR = 8,000 × ××2.33 = 838.8 1.5%

이다.
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자산 의 가 억원 자산 의 가 억이다 만일 상관계수가 라면 분산35. A VaR 300 , B VaR 500 . 1/15 ,

효과로 인한 의 감소금액의 근사치는 선거사 회기출VaR ?< 2 >

억원(1) 100

억원(2) 125

억원(3) 200

억원(4) 400

답안 억원(3) 200

해 설 교과서 포트폴리오의 를 구하라는 문제이고 개별 의 합인 에서 포p.415 VaR , VaR 800

트폴리오의 를 차감하면 된다VaR .

상관계수가 이므로 이다1/15 0.067 .

포트폴리오 따라서VaR2 =600 800-600 = 200

미국재무성 증권시장에서 잔존만기 년 채권의 수익률은 이고36. 2 bid price 3.90% , ask

수익률은 로 주어지고 는 는 로price 2.96% swap offered spread 0.25%, bid spread 0.21%

주어졌을 때 년 을 구하면 선거사 회기출2 swap bid rate ? < 2 >

(1) 4.15%

(2) 3.21%

(3) 4.11%

(4) 3.17%

답안 (4) 3.17%

해 설 swap bid rate = ask price + bid spread = 2.96%+0.21%=3.17%

장외파생상품의 경제적 기능으로 가장 부적절한 것은37. ?

리스크 관리수단1)

고객의 요구에 맞는 금융상품의 제공2)

자금조달 수단3)

청산소를 통한 거래이행의 보증4)

정답 : 4
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과목 파생상품 실무 규약3. 3

제 장 선물거래법령 및 감독규정1 .

선물시장 감독 및 선물거래법 개요

선물거래법의 목적이 아닌 것은1. ?

공정한 선물거래① 위탁자 및 투자자 보호②

선물업의 육성③ 선물시장과 현물시장의 균형 발전 도모④

답 ④

해 설 선물거래법의 목적은 선물거래가 공정하고 원활하게 이루어지도록 하여 위탁자 및ㅣ

투자자를 보호하고 각종 의무 및 금지 행위위반 벌칙 선물업의 육성 및 선물시장의 발전을( )

도모함으로써 국민경제의 발전에 이바지함을 목적으로 한다.

다음 중 선물관계 기관에 대해 틀린 것은 선거사 회 기출2. ?( 1 )

금융감독위윈회의 당연직의원 인은 한국은행 부총재 재경부차관 예금보험공사 사장이3 , ,①

다.

불공정행위에 관한 일을 하는 것은 증권선물위원회이다.②

금융감독원은 증권선물위원회와 금융감독위원회 업무의 보좌적 기능을 수행한다.③

금감위는 국무총리산하 소속제 합의제 행정기관으로 휴장 명령권을 가지고 있다.④

정답 ④

해설 재무부장관이 휴장명령권을 가지고 있다: .

선물거래 관련법규에 대한 설명이 바르지 않은것은 선거사 회 기출3. ?( 1 )

다른 조건은 모두 동일 보유현금으로 건물을 추가 취득 하였다면 영업용 순자본비율은①

하락 할 것이다.

대한선물은 자신의 최대주주인 주 대한물산이 발행한 주식을 위탁자 김갑순의 선물거래( )②

를 위한 대용증권으로 납입 할 수 없다.

시세조정행위로 얻은 이익이 억일 경우 무기 또는 년 이상의 징역에 처해지며 추가70 5③

적으로 억원 이하의 벌금 및 년 이하의 자격정지가 병과 될 수 있다210 10 .

현행 선물거래법은 증권거래법과 달리 부분적인 일임매매도 허용하지 않고 있으며 위반④

시 년 이하의 징역 또는 백만원 이하의 벌금이 적용되며 징역과 벌금이 병과 될 수 있다1 5 .

답②

해설 선물업자는 원칙적으로 당해 선물업자의 주요출자자가 발행한 유가증권 또는 어음을:②

소유하거나 담보로 취득하지 못하며 특수관계인에게 금전을 대여하거나 신용을 공여하지,

못한다.

예외사항 선물업을 영위하기 위하여 발행인 본인 이외의 자로부터 증거금 용도로 취득* :
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하는 경우

현행 선물거래법은 증권거래법과 달리 부분적인 일임도 허용하지 않고 있다.④

벌칙 년이하의 징역 또는 백만원 이하의 벌금* : 1 5

선물거래법상 벌칙은 모두 죄를 범한 자에게는 징역과 벌금을 병과할 수 있도록 되어 있다

우리나라 선물거래시장 관련기관에 대한 설명중 가장 적절한 것은 선거사 회기출4. ?( 2 )

금융감독위원회의 위원장은 증권선물위원회의 위원장을 겸한다.①

증권선물 위원회는 선물업감독 규정을 재 개정할 권한을 가진다. .②

선물협회와 선물거래소의 설립은 재경부장관의 허가 사항이다.③

재경부장관이 선물거래법령을 재 개정하고자 하는 경우 금융감독위원회와 사전에 협의.④

하여야 한다.

답안 ④

해 설 보기 증선위 위원장은 금감위 부위원장이 겸임한다1) .

선물거래소 및 선물업

다음 중 선물업자의 개별자산운용에 관한 규제에 대한 설명이다 잘못된 것은5. . ?

선물업자는 타인을 위하여 채무보증을 하여서는 아니 된다.①

선물업자는 위탁자의 파생상품계약과 관련하여 위탁자에게 금전의 대차 채무보증 기타,②

신용을 제공하여서는 아니 된다.

선물업자는 특수관계인에게 금전을 대여하거나 신용을 공여에 대하여 분의 을 초과100 8③

하여 할 수 없다.

특수관계인이 발행한 주식채권 또는 어음을 자기자본의 분의 을 초과하여 소유하거100 8④

나 담보로 취득할 수 없다.

답 ③

해 설 선물업자는 특수관계인에게 금전을 대여하거나 신용을 공여하지 못한다 다만 임. ,ㅣ

원에 대하여 연간 보수의 범위 내에서 금전을 대여하는 경우에는 그러하지 아니하다.

다음은 선물관련 법령상 선물업에 대한 설명이다 맞지 않은 것은 선거사 회 기출6. . ? ( 1 )

선물업은 국내선물 거래와 해외선물 거래를 자기의 계산으로 하거나 위탁받아 영업 또는①

위탁의 중재 주선 대리를 하는 영업을 말한다. . .

선물업에 대한 진입은 등록제가 아닌 허가제로 운영하고 있으며 선물업을 영위하기 위,②

해서는 금융감독위원회의 허가를 받아야 한다.

증권회사는 금융감독위원회의 허가를 받은 경우 모든 선물거래에 대해 선물업을 겸업 할③

수있다.

선물업자는 파산시 고객에게 손실을 입히지 않고 청산 할수 있도록 위험손실을 감안한④

연금화 가능 자산의 규모가 상환 의무가 있는 부채의 규모 보다 항상 크도록 유지해야 한

다.
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답③

해설 주식선물거래에 한하여 가능:

적기시정조치에 대한 다음의 설명 중 틀린 것은7. ?

금융감독원장은 반기말 또는 결산기말 영업용순자본 비율이 에 미달하는 선물업자150%①

에 대하여 경영개선 조치를 취할 것을 권고하여야 한다.

금융감독원장은 반기말 또는 결산기말 영업용순자본비율이 에 미달되거나 자산부100%②

채비율이 에 미달하는 선물업자에 대하여 경영개선조치를 취할 것을 명령하여야 한다100% .

선물업자의 영업용순자본비율이 미만이면 적기시정조치 단계 중 경영개선명령A 100%③

단계에 해당된다.

금융감독원장은 반기말 또는 결산기말 영업용순자본비율이 에 미달하는 경우 금융120%④

감독위원회의 의결을 거처 선물업자에 대하여 경영개선조치를 취할 것을 요구하여야 한다.

답 ②

해 설 경영개선권고는 금감원장이 경영개선요구 명령은 금감위가 맡는다, , .ㅣ

구분 경영개선권고 경영개선요구 경영개선명령

조치
권자
금융감독원장 금융감독위원회 금융감독위원회

발동
요건

영업용순자본비율이 미1. 150%
만인 경우
거액의 금융사고 또는 부실채2.
권의 발생으로 제 호의 기준1
에 해당될 것이 명백하다고
판단되는 경우

영업용순자본비율이 미1. 120%
만인 경우
거액의 금융사고 또는 부실채2.
권의 발생으로 제 호의 기준1
에 해당될 것이 명백하다고
판단되는 경우

영업용순자본비율이 미1. 100%
만인 경우
2. 금융산업의구조개선에관한법
률에서 정하는 부실금융기관

조치
내용

인력 및 조직운용의 개선1.
경비절감2.
점포관리의 효율화3.
부실자산의 처분4.
5. 영업용순자본감소행위의 제한
신규업무의 진출의 제한6.
자본금의 증액 또는 감액7.
영업용순자본감소행위8.

고위험자산보유제한 및 자산1.
처분
점포의 폐쇄 통합 또는 신설2. ,
제한
조직의 축소3.
자회사의 정리4.
임원진의 교체 요구5.
영업의 일부정지6.
합병 제 자 인수 또는 영업의7. , 3
전부 또는 일부 양도 금융지,
주회사법에 의한 금융지주회
사의 자회사로의 편입 계획의
수립
경영개선 권고내용 조치사항8.

주식의 일부 또는 전부소각1.
임원의 직무집행 정지 및 관리2.
인 선임
합병 금융지주회사의 자회사3. ,
로의 편입
4. 영업의 전부 또는 일부의 양도
제 자에 의한 당해 선물업자5. 3
의 인수
월 이내의 영업정지6. 6
계약의 전부 또는 일부의 이전7.
8. 경영개선요구를 정하는 조치
사항

다음 선물업자의 영업행위 규제에 관한 설명이다 잘못된 것은8. ?

선물업자는 위탁자로부터 선물거래의 위탁을 받는 경우 그 수량가격 및 매매의 시기에,① ․
한하여 그 결정을 일임 받아 선물거래를 할 수 있다.

선물업자은 내부통제기준 운영의무가 있다②

준법감시인 설치의무가 있다③

선물거래 위험에 대하여 사전 통지의무가 있다④
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답③

해 설 은행 증권사 등은 준법감시인 의무가 있으나 선물업자 상호저축은행에 대하여는, ,ㅣ

내부통제기준 운영의무만을 부과하였다.

고객예탁금의 예치에 관한 설명 중 옳은 것은9. ?

선물업자는 고객예탁금을 자기 재산과 구분하여 증권예탁결제원에 예치하여야 한다.①

고객예탁금을 예치한 선물업자는 어떠한 경우에도 예치기관에 예치한 고객예탁금을 양도②

하거나 담보를 제공할 수 없다.

고객예탁금에 대하여는 누구든지 상계 압류 가압류할 수 없다, , .③

선물업자는 고객의 재산을 안정한 재산에 운용할 수 있다.④

답 ③

해설 선물업자는 고객예탁금을 자기 재산과 구분하여 한국증권금융 예치하여야 한다.①

선물업자 영업양도 등에 관하여는 예외적으로 양도 가능하다②

선물업자는 고객의 재산을 안정한 재산에 운용할 수 없다 증권금융에서 안정적 재.④

산에 한하여 운용할 수 있다.

선물거래법규 중 선물업자영업행위와 맞지 않는 것은 선거사 회기출10. ? ( 2 )

위탁자와 계좌개설약정시 실명확인업무 및 계좌개설약정신청 접수업무는 업무제휴계약체①

결전용기관을 통하여야 한다.

선물업자는 위탁자의 재산을 임의처분한 경우 당해 사실 및 그 내역을 지체없이 위탁자②

에게 통지하여야 한다.

선물업자 임직원은 해외선물거래를 위탁할 수 없다.③

고객으로부터 서면통보사절을 받은경우에는 통보하지않아도 된다.④

답③

해설 선물업자 임직원은 해외선물거래를 위탁할 수 없다.

해외선물옵션 거래에 관한 설명으로 맞는 것은 선거사 회 기출11. ?( 1 )

계좌의 종류는 자기계좌 수탁계좌 총괄계좌 중개계좌 구분, , ,①

선물업자는 중개계좌에 대하여 해외신용을 획득한 경우라도 이를 위탁자에게 제공하거나②

그 사용대가를 위탁자에게 부담시켜서는 안 된다.

선물업자는 계좌 관련한 주요 사항을 당해 계좌 폐쇄 후에도 년 이상의 기간동안 보10③

관 유지.

해외선물옵션거래는 거래의 특성상 환율변동위험이 수반되며 거래여건이 불리하다는 사④

실 해외선물시장제도는 국내제도와 다를수 있다는 사실을 위험고지서 상에 포함하여야 함,

답④

해설 보기 자기계좌 중개계좌 보기 총괄계좌에 대한 설명 보기 년: 1. , , 2. , 3. 3

선물업자 임직원 계산으로 선물거래 등의 위탁을 할 수 없는 바 이에 대한 사항이 아닌12.
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것은?

해외선물거래 위탁시①

임직원 연보수 한도 내에서 거래②

신탁업 법상의 신탁회사의 금전 또는 증권 현물을 위탁하는 경우,③

증권 투자신탁업법상 위탁회사가 발행한 수익증권을 취득한 경우④

답 ②

해 설 거래소의 임직원은 대통령령이 정하는 경우를 제외하고는 누구의 명의로든지 자기ㅣ

의 계산으로 위탁자 또는 투자자가 되어서는 아니 된다.

예외사항[ ]

해외선물거래를 위탁하는 경우⑴

증권투자신탁업법에 의한 위탁회사가 발행한 수익증권을 취득하는 경우⑵

임직원이 되기 전에 행한 선물거래를 종결하는 경우⑶

신탁업법에 의한 신탁회사에 금전 또는 유가증권을 위탁하여 거래하는 경우⑷

다음 해외선물거래의 관한 설명 중 가장 거리가 먼 것은 선거사 회 기출13. ?( 2 )

국내투자자가 해외선물을 거래하기 위해서는 선물업자에게 해외선물을 위탁하여야 한다.①

해외선물을 위한 계좌의 종류는 자기계좌 중개계좌 총괄계좌로 구분되며 총괄계좌는, ,②

위탁자 명의와 위탁자 계산으로 개설되는 계좌이다.

해외선물옵션거래위험고지서에는 환율변경위험의 수반 가격정보획득 주문처리속도지연, ,③

등 거래여건의 분리사실이 포함되어야 한다.

선물업자 또는 중개계좌를 개설한 위탁자는 해외선물시장회원의 제공하는 신용으로 해외④

선물옵션거래를 할 수 있으나 총괄계좌를 개설한 위탁자는 해외신용거래를 할 수 없다.

답②

해 설 해외선물을 위한 계좌의 종류는 자기계좌 중개계좌 총괄계좌로 구분되며 총괄계좌, ,

는 위탁자 명의와 위탁자 계산으로 개설되는 계좌이다 총괄계좌는 선물업자 명의 위탁자.

계산

다음 중 선물 거래관련 법 중 선물업자에 대한 설명 중 가장 먼 것은 선거사 회기출14. ?( 2 )

선물업 영위하고자 하는 자의 허가요건은 재경부장관에게 있다.①

자기자본규제비율 규제 받는다.②

자산부채비율 보고서 제출의무 있다.③

위탁자가 입은 손실을 보전하기 위하여 책임 준비금 적립 하여야 한다.④

답①

해설 선물업 영위하고자 하는 자의 허가요건은 금감위에 있다.
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제 장 거래소 규정2 .

상장상품

한국선물거래소에서 거래되고 있는 상장품목의 설명이 맞는 것은15. ?

현재 국채선물 금리선물 미국달러선물 금선물 종류의 상품이 상장 거래되고 있, CD , , 4① ㆍ

다.

년 국채선물의 기초자산 은 년만기 표면금리 연 기준 국고채권3 (Underlying Asset) 3 , 8%②

이며 거래단위 억원 호가단위 는 이다, 1 , (Tick) 0.01 .

미국달러선물의 거래단위는 만불이고 결제월은 당월물포함 연속 개월 및10 , 3 3, 6, 9,③

월 상장결제월수는 개 결제월이다12 , 4 .

금선물의 거래단위는 결제월은 월 호가단위 원 최종결제일은 결제1Kg, 3, 6, 9, 12 , 10 ,④

월 세 번째 수요일이다.

답 ②

해 설 년 국채선물 상품 명세3 (KTB)ㅣ ＜ ＞

구분 세부사항

거래대상 표면금리 개월 이자지급방식의 년만기 국고채8%, 6 3

거래단위 계약 크기(1 ) 액면 억원1

결제월 월3, 6, 9, 12

상장결제월 월 이내의 개 결제월6 2

가격표시 방법 액면가 원을 기준으로 표시 소수점 둘째 자리까지 표시100 ( )

최소가격변동폭 변동금액( ) 원 억원0.01, 10,000 (1 × 0.01 × 1/100)

주문가격제한 직전 거래일 정산가격 기준 상하 틱400 (4.00)

거래시간
점심시간 없이 연속 거래09:00 15:00( )˜

단 최종거래일은, 09:00~11:30

최종거래일 최종결제일의 직전 거래일

최종결제일 결제월의 세 번째 수요일 당일이 휴장일인 경우 다음 거래일로 순연함( .)

최종결제방법 현금결제(cash settlement)

다음 중 선물거래소 상장상품에 대한 설명 중 틀린 것은 선거사 회기출16. ? ( 2 )

옵션kospi 200①

현대자동차 주식옵션②

미국달러옵션③

년국채선물옵션5④

답④

해 설 년국채선물옵션은 상장 안됨 년국채선물옵션이 상장됨5 . 3 .
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다음중 최종결제방식이 다른것은 어느것인가 선거사 회 기출17. ? ( 1 )

코스피 옵션 년국채선물200 3① ②

코스닥 옵션 주식옵션50③ ④

정답:4

해설 현금결제 실물결제: 1)~3) , 4)

다음은 선물의 매매제도에 관한 설명이다 올바른 것은18. KOSPI200 . ?

최종거래일은 각 결제월의 두 번째 주 목요일이며 최종거래일의 매매거래시간은 주식시①

장보다 분 단축된다10 .

결제월은 월이며 최장 거래기간은 개월이다3, 6, 9, 12 , 6 .②

거래개시일은 최종거래일의 익일이며 휴장시는 순차적으로 앞당긴다.③

호가단위는 포인트이며 호가한도수량은 계약 미만이다0.05 , 1,000 .④

답 ④

해 설 최종거래일은 각 결제월의 두 번째 목요일이며 최종거래일의 매매거래시간은ㅣ ①

주식시장보다 분 단축된다10 .

결제월은 월이며 최장 거래기간은 년이다3, 6, 9, 12 , 1 .②

거래개시일은 최종거래일의 익일이며 휴장시는 순차적으로 순연된다③

주가지수 선물 상품 명세200＜ ＞

거래대상 증권거래소 발표KOSPI200( )

거래단위 만원KOSPI200 × 50

결제월 월3, 6, 9, 12

상장결제월 년 이내의 개 결제월1 4

가격의 표시 의 지수 소수점 둘째 자리까지 표시KOSPI200 ( )

최소가격변동폭 포인트0.05

최소가격변동금액 만원25,000(50 × 0.05)

거래시간
09:00 ~ 15:15
최종거래일 09:00 ~ 14:50

최종거래일 각 결제월의 두 번째 목요일

최종결제일 최종거래일의 다음 거래일

결제방법 현금결제

가격제한폭 기준가격 +/- 10%

단일가격경쟁거래 개장시 및 거래종료시 균형가격에 의해 거래체결(08:00~09:00)

필요적 거래중단(Circuit Breakers) 선물가격 현물가격 급변시 선물거래 일시중단/

아래표는 년 월 달력을 나타낸 것이며 이달의 일에서 일까지 공휴일이다 이19. 2004 9 27 29 .

경우 월 만기 되는 옵션과 미국 달러 선물의 최종거래일은 각각 언제인가 선거사9 KOSPI ?(

회 기출1 )
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일 월 화 수 목 금 토

1 2 3 4

5 6 7 8 9 10 11

12 13 14 15 16 17 18

19 20 21 22 23 24 25

26 27 28 29 30

일 일 일 일 일 일 일 일9 , 13 10 , 13 9 , 14 10 , 15① ② ③ ④

답①

해설 옵션 최종거래일 두번째 목요일 이므로 일 미달러선물의 최종거래일 최종:KOSPI200 - 9 , -

결제일 세번째 수요일 영업일 전 이므로 일( ) 2 13

다음은 선물거래소 상장 상품에 관한 내용이다 옳지 않은 것은 선거사 회 기출20. . ?( 1 )

선물의 거래단위는 에 원을 곱한 금액이다KOSPI200 1 KOSPI 500,000①

옵션은 유럽식 옵션으로서 월이내 개월의 상장되어 있으며 최종거래일 이KOSPI200 6 4②

전까지 언제나 권리행사가 가능하다.

미국 달러선물의 거래단위는 미국달러 이며 최소 가격 변동율 원이다50,000 0.1③

년 국채선물은 거래 대상이 만기 년 표면금리 월 단위이자 지급단위의 국고채권3 3 , 8%, 6④

이다.

답②

해설 권리행사는 만기에만 가능한 유럽형옵션이다:

선물 옵션의 최종결제방법 권리행사 배정에 의한 결제방식 포함 은 현금결제 방법과21. * ( , )

인수도 결제방법으로 구분된다 다음 중 최종 결제 방법이 현물 결제 방법이 아닌 것은. ? (2

회기출)

미국 달러 옵션①

옵션KOSPI200②

선물KOSDAQ50③

금리 선물CD④

답안 ①

해 설 미국달러옵션은 실물인수도이고 나머지는 현금 결제이다, .

회원구조

다음은 한국선물거래소에 관한 설명이다 가장 올바르게 설명된 것은 선거사 회 기22. . ?( 1

출)

한국선물거래소는 시장설립 주체인 동시에 자율규제기관 이며 청산 결제 기능 수행 손, ` ,①
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해배상 공동기금적립 증거금징수 등의 시장 시스템 안정화수단을 선물거래법령 으로부터,

부여 받고 있다.

선물거래소는 자본금 억원이상 인이상의 발기인에 의해 금융감독위원회의 허가300 ,②

를 얻어야 설립 할 수 있다.

한국선물거래소는 년 월부터 선물 옵션 등을 거래하기 시작하여 현재1999 4 KOSPI200 `③

개의 상품을 상장하여 거래하고 있다13 .

선물거래소의 회원은 금융감독위원회로부터 선물업 허가를 받은 선물회사와 증권회사가④

참여하고 있으며 모든 선물 옵션 상품은 한국증권전산 주 에 의해 개발된 전산시스템에 의, ` ( )

해 거래 되고 있다.

답 ①

해설 보기 재경부허가 보기 년 선물거래 시작 보기 사: 1. , 2.1996 KOSPI200 , 4.OMTechologg

시스템과 한국증권전산 주 시스템( )

선물 거래소 업무에 관한 설명 중 틀린 것은 선거사 회 기출23. ?( 1 )

정회원은 모든 상장상품의 거래를 수행하고 선물거래소와 청산 결제업무를 수행하는 결,①

제회원 청산회원 이다( ) .

준회원은 복수의 정회원과 청산약정을 체결 할 수 있으며 청산 약정의 해약은 선물거래②

소의 승인을 얻어야 한다.

특별 회원은 선물거래소의 승인을 받은 선물거래의 유형 및 품목에 한하여 자기거래와③

수탁거래를 정회원의 이름으로 체결하는 업무를 하며 상장주식선물 거래에 한하여 특별회원

자신과 다른 특별회원이 행한 자기 거래 및 수탁거래를 결제하는 업무를 한다.

준회원은 선물거래의 모든 상장상품을 거래 할 수 있으며 자기거래와 수탁 거래를 준회④

원의 이름으로 체결하며 선물거래소와의 청산 결제 업무는 정회원을 통해서 수행한다, .

답 ④

해설 정회원 이름으로 체결하는 업무:

특별회원인 증권회사가 수행할 수 없는 거래는 선거사 회기출24. ? ( 2 )

선물옵션에 대하여 거래 및 결제업무가 가능하다kospi200 .①

개별주식옵션에 대하여 거래 및 결제업무가 가능하다.②

선물옵션에 대하여 거래체결이 가능하다kosdaq50 .③

년국채선물에 대하여 거래체결이 가능하다3 .④

답④

해 설 증권회사는 금리선물 통화선물 금선물 거래 불가하다, , .

옵션에서 각 결제월 두번째 금요일을 기준으로 반드시 상장되어야 할 결제월25. kospi200

에 대하여 잘못 표시되어 있는 것은 선거사 회기출? ( 2 )
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답①

해 설 일 현재 상장 월 월 월 월 이다1/14 2 , 3 , 4 , 6 .

거래소 주요제도

금일은주식관련상품의최종거래일이라고가정할때다음중 선물의최종거래일도래26. KOSPI200

종목에대해주문을 접수할 수 없는시간은 선거사 회 기출?( 1 )

8:20 8:55 14:20 14:55① ② ③ ④

답④

해설 최종거래일 주문시간 및 단일가 매매: -09:00~14:50 08:00~09:00

지금 현행법상 회 주문한도수량과 거리가 먼 것은 선거사 회기출27. 1 ? ( 2 )

선물 계약KOSPI200 999①

옵션 한도수량은 없지만 회원이 정할수 있다KOSPI200 .②

국채선물 주문 한도수량 계약1000③

미국달러옵션 계약5000④

답안 ②

해설 옵션 주문한도수량은 계약이다kospi200 4,999 .

다음중 단일가격에 의한 개별 경쟁매매에 의해 체결방식이 아닌 것은 선거사 회 기28. ?( 1

출)

선물 개장시 시초가에 의한 체결방식①

선물장 종료전 종가에 의한 체결방식②

미국 달러 선물장 종료전 종가에 의한 체결방식③

선물거래중단 후 거래 재개시에 의한 체결방식KOSPI200④

답③

해설 미국달러선물의 경우 장 개시 전에 가능 개정: 08:30~09:00 (2004.6.28 )

다음 중 현행 한국선물 거래소의 제도에 대한 설명 중 옳지 않은 것은 선거사 회 기29. ? ( 1

출)
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거래 증거금은 종목별 순미결제약정을 기준으로 계좌별로 거래증거금을 산출한 후 회원①

의 자기거래와 수탁거래로 구분 합산하여 산출한다.

선물거래로 상장상품은 증거금이 큰 상품부터 배열하면 주식관련상품 금선물 금리- -②

관련상품 미국 달러 관련 상품 순이며 이는 현물의 가격 변동성의 순서와 같다- .

관련 상품의 경우 단일가격거래의 주문접수시간이 종료되기 전 분 동안에는kosdaq50 1③

기 접수된 주문을 취소 또는 변경 할 수 없다.

년 국채선물의 경우 주문공개범위는 복수가격에 의한 경쟁 거래시는 매수매도별 최우3④

선 개 주문가격 및 해당 주문가격대의 총 주문 수량이다5 .

답②

해설 주식관련상품 금선물 미국달러관련 금리관련상품: - - -

다음은 선물옵션거래 호가의 입력에 대한 설명 중 틀린 것은30. KOSPI200 ?

선물거래 및 옵션거래의 최근월 종목 이외의 종목의 경우 시장가호가 및 지정가호가 입①

력하여야 한다.

선물스프레드는 지정가호가만 입력하여야 한다.②

최종약정가격을 결정하는 단일가호가시간에는 최유리지정가호가를 입력하여서는 안 된③

다.

호가의 접수시간은 최종거래일이 아닌 경우 까지이다08:00 15:15 .④ ˜

답 ①

해 설 최근월 이외의 종목의 경우 지정가호가만 입력하여야 한다.ㅣ

증권거래소 선물거래의 착오매매 정정 방법에 대한 설명이다 틀린 것은31. KOSPI200 . ?

종목 수량에 대한 회원 착오매매 경우 회원의 자기매매로 인수한다.①

위탁매매와 자기매매의 구분에 대한 착오매매의 경우 그 구분에 부합되게 정정한다.②

착오매매의 정정을 위해서 회원은 착오매매가 발생한 다음날의 매매거래 종료 후 시간1③

이내 착오매매의 정정을 신청해야 한다.

종목 수량 가격에 대한 거래소 착오매매의 경우 회원이 자기매매로 인수 후 손익을 거래④

소와 회원사 간에 정산한다.

답 ③

해 설 착오매매가 발생한 당일의 매매거래 종료 후 시간 이내 착오매매의 정정신청을 완1

료하여야 한다.

선물스프레드거래에 관한 설명이다 다음 중 틀린 것은32. . ?

선물스프레드거래는 최근 월종목과 그 이외의 종목간 개의 선물스프레드거래별로 구분3①

한다.

선물스프레드매수는 최근월매도와 원월물매수를 말한다.②

선물스프레드가격은 최근월에서 원월물을 뺀 가격차이다.③

선물스프레드가격은 음수와 양수로 표시 가능하다.④
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답 ③

해설 스프레드 가격은 원월물가격 최근월물가격－

이 경우 양수 음수로 표시될 수 있다, 0, .

선물스프레드 매도 최근 월종목 매수 원월종목 매도- ： ＋

선물스프레드 매수 최근 월종목 매도 원월종목 매수： ＋

선물거래에 대한 설명 중 틀린 것은 선거사 회 기출33. KOSDAQ50 ? ( 2 )

시장가주문은 일반주문의 경우 전량조건 또는 충족조건을 지정하여야 한다.①

시장가주문은 비정형복합주문의 경우 전량조건만 지정하면 된다.②

지정가주문은 정형복합주문의 경우 전량조건만 지정하면 된다.③

지정가주문은 비정형복합주문의 경우 전량조건만 충족시키면 된다.④

답 ③

해 설 지정가주문은 일반주문 및 정형복합주문의 경우 전량조건 충족조건 또는 당일조,ㅣ

건을 지정할 수 있다

일반선물거래의 주문유형 및 조건＜ ＞

전량조건(FOK) 충족조건(FAK) 당일조건(FAS)

시장가주문
(market order)

일반주문 ○ ○

정형복합주문 ○ ○

비정형복합주문 ○

지정가주문
(limit order)

일반주문 ○ ○ ○

정형복합주문 ○ ○ ○

비정형복합주문 ○

다음 선물 옵션거래제도에 관한 사항 중 가장 거리가 먼 것은 선거사 회기34. KOSPI200 . ? ( 2

출)

조건부지정가호가는 최근원월물에만 입력이 허용된다 다만 최근원월물의 최종거래일이.①

속하는 월의 초일부터는 차근원물에도 허용된다.

호가 공개범위는 매도 매수별 최우선 개 호가의 가격 수량 호가건수및 매도 매수별 총. 10 , , ,②

호가 수량및 총호가 건수이다.

상장지수펀드 주가지수연계증권 도 대용증권으로 사용될 수 있다(ETF), (ELS) .③

옵션매수의 미결제약정만 보유한 상태에서 미결제약정의 전량을 해소하기 위하여 호가가④

격단위로 제출한 매도 주문이 호가된 때는 기본 예탁금의 인출이 가능하다.

답 ②

해 설 호가공개범위 호가5

선물거래에 대한 설명 중 틀린 것은 선거사 회기출35. KOSDAQ50 ? ( 2 )

시장가주문은 일반주문의 경우 전량조건 또는 충족조건을 지정하여야 한다.①

시장가주문은 비정형복합주문의 경우 전량조건만 지정하면 된다.②

지정가주문은 정형복합주문의 경우 전량조건만 지정하면 된다.③

지정가주문은 비정형복합주문의 경우 전량조건만 충족시키면 된다.④
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답 ③

해 설 지정가주문은 일반주문 및 정형복합주문의 경우 전량조건 충족조건 또는 당일조건,

을 지정할 수 있다.

매수 정형복합주문을 하였다면 설명이 옳은 것은36. USD405TS2 ?

기준종목 매수 동시에 부대종목 매도거래이다USD405 USD403 .①

기준종목 매수 동시에 부대종목 매도거래이다USD405 USD407 .②

기준종목 매도 동시에 부대종목 매수거래이다USD405 USD403 .③

기준종목 매도 동시에 부대종목 매수거래이다USD405 USD407 .④

답 ①

해 설 기준종목 기준으로 표시한다.ㅣ

매수 정형복합주문은 기준종목 매수 부대종목 매도+

고객은 보기와 같이 년국채선물 를 보유 중에 정형복합 주문을 스프레드가 인37. 3 KTB 0.40

차근월물을 이용 하고자 한다 올바른 것은 선거사 회 기출. ? ( 1 )

가격 개 매수KTB 406 TO 0.40 5①

가격 개 매도KTB 406 TO 0.40 5②

가격 개 매수KTB 409 TO 0.40 5③

가격 개 매수KTB 409 TO 0.40 5④

답②

해설 :

현재 보유중인 미결제 약정을 정산하기 위해서는 매도 계약필요 매수 정형KTB406 5 +KTB409

복합주문 필요하므로 매도 주문이 필요하다KTB406 TO .

38. 옵션에서 거래가 중단되거나 중단될 가능성이 가장 높은 것은 선거사 회KOSPI200 ?( 1

기출 현재상태 전일거래량이 가장 많은 월물 전일정산가격) 0409, 100.00

시간 가격 이론가격09:03 106 101①

시간 가격 이론가격14:15 93 98②

시간 가격 이론가격09:15 106 105③

시간 가격 이론가격14:30 93 94④

답 ②

해설 먼저 이 문제의 지문이 옵션이 아니라 선물이어야 함: kospi 200 kospi 200 .

선물 일 경우kospi200 200

서킷브레이커스 매매중단 는 기준가격 대비 상승 또는 하락하고 이론가격대비 상승( ) 5% , 3% ,

하락하여 분간 지속시 발동된다 단 발동시간1 ( 9:05 - 14:20 )

년 월 일현재 미결제약정현황20XX 6 11

보유종목 매수 계약KTB406 5
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보기 번 이론가격대비 현재가격이 변동하였고 기준가격 대비 이상 변동하였음2 3% , (100) 5%

다음은 선물시장과 관련한 필요적 거래중단 에 관한 설명39. KOSDAQ50 (circuit breakers)

이다 틀린 것은. ?

직전 거래일의 체결수량이 가장 많은 종목의 체결가격이 기준가격 대비 이상 높고5%①

낮고 이론가격대비 이상 높은 낮은 상태가 분간 지속되는 경우 분간 거래를 일시중( ), 3% ( ) 1 5

단한다.

코스닥시장의 거래가 중단된 경우 분간 선물거래를 중단한다20 KOSDAQ50 .②

거래를 중단하여 재개한 이후 동일한 중단사유가 발생한 경우에는 필요적 거래중단의 요③

건에 해당되더라도 선물거래를 중단하지 아니한다.

시 분 이후에는 적용되지 않는다14 20 .④

답 ①

해 설 기준가격 대비 변동시 발동한다7% .ㅣ

다음 중 프로그램매매 호가의 효력 정지 에 관한 설명이다 적절치 않은 것은40. (side car) . ?

이 제도는 시장상황이 급변할 경우 프로그램매매호가의 효력을 일시적으로 제한하는 제,①

도이다.

증권거래소 시장에서 단일가호가시간종료 분 경과 후 직전일의 거래량이 가장 많은 선5②

물종목의 약정가격이 전일종가 대비 이상 상승시 분 이상 지속될 경우 프로그램 매도5% 1

호가의 효력을 분간 정지한다5 .

코스닥 시장에서 단일가호가 시간종료 분 경과 후 직전일의 거래량이 가장 많은 선물5③

종목의 약정가격이 전일종가 대비 이상 상승시 분 이상 지속될 경우 프로그램 매수호6% 1

가의 효력을 분간 정지한다5 .

시 분 이후 시 분 전까지만 발동한다9 5 2 20 .④

답 ②

해 설 상승시는 프로그램 매수호가의 효력을 분간 정지 자동 해제5ㅣ

하락시는 프로그램 매도호가의 효력을 분간 정지 후 자동 해제5

선물 옵션의 필요적 거래중단 에 대한 다음의 설명 중 에41. KOSDAQ50 . (Circuit Breakers) ()

들어갈 숫자의 조합은 선거사 회기출? ( 2 )

현물 지수의 수치가 직전 거래일의 최종수치보다 이상 하락하여 분간 지KOSDAQ50( ) ( )% ( )

속되는 경우 분간 거래를 중단,( )

10,1,20①

10,2,20②

5,1,10③

5,2,10④

답안 ①

해 설 주식시장에 의한 발동은 하락시 분지속시 거래중단 분 중단CB 10% 1 20
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의 최종지수가 이고 증거금 구간과 구간별 손익이 제시 되어 있을42. Kospi200 100 point

때 하나의 선물옵션계약 년 월물 계약을 매수하고 년 월물 매도 계약을 했2004 9 5 2004 12 3

을 때 가격변동증거금과 스프레드변동증거금을 구하시오 선거사 회 기출.( 1 )

증거금구간 사이의 값이 구가별로 제시되어 있었음: 10~110 .

가격변동증거금 스프레드변동[ ] [ ]

10,000,000 3,000,000①

10,000,000 5,000,000②

8,000,000 3,000,000③

8,000,000 5,000,000④

답①

해설 :

가격변동증거금 선물 409 25,000,000 ( 10x 500,000x 5)

선물 412 -15,000,000 ( 10x 500,000 x 3)

= 10,000,000

스프레드 증거금 3 x 1,000,000 = 3,000,000

증거금구간

구간별손익

월물9 월물12

110 10 -10 10*50,000*5 = 2,500,000 -10*50,000*3 = -1,500,000

108 8 -8 8*50,000*5 = 2,000,000 -8*50,000*3 = -1,200,000

106 6 -6 6*50,000*5 = 1,500,000 -6*50,000*3 = -900,000

104 4 -4 4*50,000*5 = 1,000,000 -4*50,000*3 = -600,000

102 2 -2 2*50,000*5 = 500,000 -2*50,000*3 = -300,000

100 0 0 0 0

98 -2 2 -2*50,000*5 = -500,000 2*50,000*3 = 300,000

96 -4 4 -4*50,000*5 = -1,000,000 4*50,000*3 = 600,000

94 -6 6 -6*50,000*5 = -1,500,000 6*50,000*3 = 900,000

92 -8 8 -8*50,000*5 = -2,000,000 8*50,000*3 = 1,200,000

90 -10 10 -10*50,000*5 = -2,500,000 10*50,000*3 = 1,500,000
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제 장 선물중개업무 실무3 .

계좌개설 및 입출금업무I. · · ·

현행 법규상 위탁자의 선물 옵션 거래계좌 개설신청 받을때의 절차에 관한43. KOSPI200 ,

설명 중 틀린것은 선거사 회기출? ( 2 )

선물 옵션 설명서를 교부하고 그 내용을 설명해주어야 한다, .①

선물 옵션 거래계좌 설정 약관의 중요내용을 설명하고 동 약관을 교부해주어야 한다, , .②

대리인이 계좌를 개설하고자 하는 경우에는 위탁자와 대리인의 실명확인서류가 필요하③

다.

위탁자가 대용증권을 사용하고자 하는 경우 해당 대용증권 실물을 직접 선물 옵션거래,④

계좌에 입고해야 한다.

답안④

해 설 질권의 방법으로 함

대리인에 의한 계좌개설시 실명확인 방법에 관한 설명이다 잘못된 것은44. . ?

대리인이 가족외의 자가 계좌개설시 본인 및 대리인 모두의 실명확인 증표가 필요하다.①

대리인이 가족외의 자가 계좌개설시 본인의 인감증명서가 필요하다.②

대리인이 가족인 경우 본인 및 대리인 모두의 실명확인 증표가 필요하다.③

대리인이 가족인 경우 가족확인 서류가 필요하다.④

답 ③

해 설 대리인에 의한 계좌개설시 실명확인 방법[ ]ㅣ

대리인의 계좌개설시 징구서류 대리인 및 본인 모두의 실명확인 증표 본인 증표는 사본가: (

능 본인의 인감증명서 위임장), ,

가족이 계좌개설시 대리인 실명 확인 증표 본인의 실명확인 증표 불필요 가족확인 서류: ( ),

다음 중 주문 가격의 지정 여부에 따른 분류를 옳게 나타낸 것은45. ?

일반주문 복합주문① － 정형복합주문 비정형복합주문② －

당일조건 전량조건충족조건③ － ․ 시장가주문 지정가주문④ －

답 ④

해 설 ㅣ
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주문종목의 복합 여부에 따라
일반주문
복합주문

단일종목에 대한 주문-
복수의 종목으로 구성된 주문-

주문가격의 지정 여부에 따라
지정가
시장가

가격을 지정하는 주문-
가격을 지정하지 않는 주문-

주문의 조건에 따라

전량조건
충족조건

당일조건

주문이 입력되는 즉시 전량이 체결되지 아니하면 취소-
주문이입력되는즉시체결가능한수량을체결하고체결되지-
아니한 수량에 해당하는 주문은 취소
주문이입력되는즉시체결되지아니하면거래소시스템에저-
장되어 주문당일의 거래시간이 종료되기까지 유효

정형과 비정형복합주문
정형복합주문
비정형복합주문

품목별로 선물거래소 정하는 개의 개별종목으로 구성- 2
회원이 정하는 종목들로 구성-

선물스프레드 거래에 관한 설명이다 잘못 된 것은 선거사 회기출46. . ? ( 2 )

틱의 크기는 원이다1 25,000 .①

가격은 양수 음수 으로 나타난다, , 0 .②

가격주문은 지정가호가 시장가호가가 가능하다, .③

개종목 상장된다3 .④

답안 ③

해 설 선물스프레드거래는 지정가만 가능하다.

주가지수선물의 가격제한폭과 기준가격에 대한 다음 설명 중 옳지 않은 것은47. KOSPI ?

가격제한폭 설정시 기준가격은 거래개시일에는 원칙적으로 선물이론가격이다.①

상한가는 원칙적으로 기준가격의 이다+10% .②

호가단위는 포인트이다0.05 .③

호가한도수량은 계약이다 단 회원이 계약보다 많이 주문하는 경우 그 수량을999 . , 999④

호가한다.

답 ④

해 설 회원이 계약보다 많이 주문할 수 없다999 .ㅣ

다음은 선물옵션거래제도 중 기본예탁금에 관한 내용이다 틀리게 설명된48. KOSPI200 .․
것은?

기본예탁 금액은 만원 이상에서 회원 증권회사 이 자율적으로 정할 수 있다1,500 ( ) .①

기본예탁금의 에 해당하는 금액은 반드시 현금으로 예탁해야 한다5% .②

미결제약정이 없는 위탁자가 신규주문시 기본예탁금을 예탁하여야 한다.③

미결제약정을 전량 반대매매하더라도 다음날 시까지는 미결제약정이 남아 있는 것으12④

로 간주된다.

답 ②

해 설 기본예탁금은 전액 대용증권으로 가능하고 예탁된 금액은 전액 위탁증거금으로,ㅣ

충당할 수 있다.
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다음 수탁주문과 관련된 내용중 가장 올바른 것은 선거사 회기출49. ? ( 2 )

선물업자는 선물 옵션 년국채선물의 미결제약정이 없는 위탁자부KOSPI200 , KOSPI200 , 3①

터 주문받을때 사전에 해당계좌에 만원이상 선물 옵션 기본예탁금을 받아야한다1500 , .

동일 위탁자가 선물의 순미결제약정수량 계약을 초과하여 거래를 위탁받KOSPI200 5000②

을 경우 거래목적에 관계없이 수탁을 거부해야한다.

임직원의 착오로 위탁주문이 달리 체결되거나 미결제시 내용 처리대책을 위탁자에게 즉, -③

시 통보하고 년동안 보관해야한다3 .

전자통신 방법으로 거래를 위탁받은 경우 위탁자와 전자통신방법에 관한 계약을 사전에④

체결하면 어떠한 시스템으로도 주문을 받을 수 있다.

답③

해 설 국채선물은 기본예탁금 적용 안됨 보기①

미결제약정수량 제한은 투기거래에 한하여 적용된다.②

지정된 시스템으로만 가능④

위탁자에 대한 통지의무가 없는 경우에 해당하는 경우는50. ?

반기동안 거래가 없는 계좌로 예탁재산이 만원 미만인 계좌100①

위탁자가 구두로 통지를 사절한 경우 거래체결 내역②

위탁자가 구두로 통지를 사절하는 경우 월간 거래내용 통지 생략③

통지한 예탁 자산현황이 회 이상 계속 반송된 계좌3④

답④

해 설 반기 동안 거래가 없는 계좌로 예탁재산이 만원 미만인 계좌- 10ㅣ

서면에 의하여 통지를 사절한 경우 거래체결 내역의 통지 의무 없다- .

위탁자가 기명 날인한 서명에 의하여 통지를 사절하는 경우 월간 거래내용 통-

지 생략

선물 옵션 주문처리에 있어 다음 중 수탁거부하여야 하는 경우가 아닌 것51. KOSPI200

은 선거사 회기출? ( 2 )

위탁 증거금 부족 분 납부하지 않고 있는 위탁자가 위탁 증거금 증가시키는(margin call)①

거래 위해 위탁하는 경우

적격기관 투자가가 평가잔고가 인 상태에서 헤지거래 위해 옵션 매수거래 위탁0 k200②

하는 경우

투기거래 위한 선물 순매수 미결제 약정이 계약 보유한 위탁자가 포지션 확K200 5000③

대를 위해 선물 계약 매수거래 위탁K200 1000

적격기관 투자자가 아닌 개인 투자가가 계좌평가잔고가 인 상태에서 옵션 매수거0 K200④

래 위탁하는 경우

답 ②

해 설 위탁증거금 부족시 추가위탁금 불가하다.①
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계약 이상 보유시 투기거래 추가 계약 매수 불가하다5,000 1,000 .③

개인투자자 옵션매수시 현금이 반드시 필요하다.④

거래증거금으로 입금당일 사용할 수 없는 것은52. ?

거래소 상장주권① 미국$②

자기앞 수표③ 약속어음④

답 ④

해 설 약속어음은 거래증거금의 대용증권으로 사용될 수 없음.ㅣ

다음 설명 중 적절치 않은 것은53. ?

거래소는 품목별로 거래증거금률과 동일한 수준에서 유지증거금률을 정한다.①

거래소는 품목별로 유지증거금률 수준에서 개시증거금률을 정한다150% .②

위탁증거금은 주문에 대한 증거금과 미결제 약정수량에 대한 위탁증거금 중 큰 금액으로③

한다.

위탁증거금은 사전증거금으로서 주문 또는 인출시점에 고객이 증권회사에 납부하여야 할④

증거금이다.

답 ③

해 설 위탁증거금은 주문에 대한 증거금과 미결제 약정수량에 대한 위탁증거금 합으로ㅣ

계산된다.

다음 중 선물거래소의 상품 명세가 틀린것은 선거사 회 기출54. ?( 1 )

품목 거래단위 거래증거금 최종결제 최소가격변동금액[ ] [ ] [ ] [ ] [ ]

금 결제월 최종 결제일1kg 5% 10,000①

달러선물 결제월 번째 수요일50,000U$ 2% 3 5,000②

년국채선물 액면가 억 결제월 번째 수요일3 1 1% 3 10,000③

선물 만원 최종 결제일 다음 거래일KOSPI200 kospi200*50 15% 25,000④

정답④

해설 거래증거금률 이다: 15%->10% .

구 분 거래 증거금률
위탁증거금

계약당 주문증거금 개시증거금률 유지증거금률

미국달러선물
금선물
금리선물CD
년국채선물3
통안증권금리선물
코스닥 선물50
년국채선물5

2.0％
5％
0.2％
1.0％
0.3%
10％
1.5%

만원200
만원100
만원50
만원180
만원100
만원300
만원280

3.0％
7.5％
0.3％
1.5％
0.45%
15％
2.25%

2.0％
5％
0.2％
1.0％
0.3%
10％
1.5%
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위탁증거금 부족액 발생일 기준으로 추가징수 시한을 다음 중에서 고른다면55. ?

익일 시17① 익일 시16②

익일 시 당일 시12 17③ ④

답 ③

정산 결제 인수도, ,

주가지수옵션거래의 결제제도에 대한 설명이다 바르지 못한 것은56. KOSPI200 . ?

콜옵션의 경우 최종거래일의 장 종료 후 권리행사결제가격과 권리행사가격의 차액이①

원 이상인 경우로 회원의 신고가 있는 경우에만 권리행사한 것으로 간주한다1,000 .

거래소는 회원 및 위탁자의 선물거래 또는 옵션거래에 관해 계좌별로 동일한 종목의 매②

도와 매수의 약정수량과 대등한 수량을 상계한 것으로 보아 소멸시킨다.

최종거래일 전에도 권리행사가 가능한 유럽형옵션이다.③

콜옵션의 권리행사차금은 권리행사결제가격 권리행사가격 종목별미결제약정수량( ) × ×④

만원으로 계산한다10 .

답 ①

해 설 콜옵션의 경우 최종거래일의 장 종료 후 권리행사결제가격과 권리행사가격의 차액ㅣ

이 원 이상인 경우 회원의 신고가 없더라도 권리행사한 것으로 간주한다1,000 .

선물거래에 관한 설명이다 잘못된 것은57. KOSPI200 . ?

현금유지증거금은 현금이 이상을 유지하면 된다0 .①

위탁증거금률은 이다15/100 .②

포트폴리오 유지증거금은 지수가 변동시에 포트폴리오에서 발생할 수KOSPI200 ±10%③

있는 최대손실폭을 구하는 것이다.

최소 선물옵션 순위험 위탁증거금 산정시 선물은 선물미결제 약정수량의 합계kospi ×④ ․
원 옵션의 매도 미결제약정수량의 합계 원이다500,000 + × 100,000 .

답. ④

해 설 선물옵션기본예탁금 만원 위탁증거금률 유지위탁증거금률= 1,500 , = 15/100, =ㅣ

10/100

현금위탁증거금률 유지현금위탁증거금률- = 5/100, = 0/100

최소 선물옵션 순위험 위탁증거금 산정시 선물은 선물미결제 약정수량의 합계- kospi x․
원 옵션의 매도 미결제약정수량의 합계 원이다50,000 + x 10,000 .

추가증거금 발생시의 조치사항 중 잘못된 것은58. ?

현금 유지기준만 충족하지 못하는 경우에는 예탁현금 부족액에 상당하는 대용증권을 매①

도한다.

총액유지기준만 충족하지 못하는 경우에는 예탁현금 부족액에 상당하는 미결제 약정을②
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반대매매한다.

유지증거금율은 를 기준으로 한다10% .③

총액유지기준과 현금유지기준을 모두 충족하지 못하는 경우는 이를 충족시킬 수 있는 미④

결제 약정을 반대매매한다.

답 ㅣ ④

해 설 추가증거금 미납부시 조치방법ㅣ

총액유지기준만 충족하지 못한 경우 예탁총액부족액에 상당하는 미결제 약정을 반대매- :

매함.

현금유지기준을 충족하지 못한 경우 예탁현금부족액에 상당하는 대용증권을 반대매매- :

함.

총액 및 현금 유지기준을 충족하지 못한 경우 예탁총액부족액에 상당하는 미결제약정을- :

반대 매매하고 미결제약정 반대매매 후 예탁현금부족액에 상당하는 대용증권을 반대매매,

함.

다음과 같이 고객의 거래내역이 보기와 같은 경우 마감후 갱신차금과 당59. A 20XX.6.23　 　

일차금 및 손익은 얼마인가 수수료는 없음 선거사 회 기출?( )( 1 )

보 기--------- ---------

선물 계약 매도20 .6.22 KTB409 10 110.00ＸＸ

선물 정산가격20 .6.22 KTB409 110.00ＸＸ

선물 계약 매수20 .6.23 KTB409 5 110.20ＸＸ

선물 계약 매도20 .6.23 KTB409 3 109.90ＸＸ

선물 정산가격20 .6.23 KTB409 109.70ＸＸ

갱신차금 당일차금 이익

1,500,000 -950,000 550,000①

1,500,000 950,000 2,450,000②

3,000,000 -1,900,000 1,100,000③

3,000,000 1,900,000 4,900,000④

정답:③

해설:

갱신차금 계약 이익: (110-109,70)X1,000,000X10 =3,000,000

당일차금 매수 계약: :(109,70-110,20)X1,000,000X5 =-2,500,000

매도 계약: (109,-109,70)X1,000,000X3 =+600,000

정산차금 이익=-2,500,000+600,000 = -1,900,000 ( )=1,100,000∴

선물 옵션 거래제도에 관한 설명이다 틀린 것은60. . . ?

주식옵션의 종목 최초 설정은 등가격 옵션 개와 등가격 중심으로 상하 각각 개씩(ATM) 1 4①

총 개를 설정한다9 .

선물 및 옵션의 거래가 종료한 후 시간 이내에 거래소에 신청하여야 하며KOSDAQ50 1 ,②
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거래정정은 해당거래일에만 가능하다.

옵션 권리행사가격의 추가설정은 등가격 옵션 개와 외가격 및 내KOSPI200 (ATM) 1 (OTM)③

가격 옵션이 최소한 각각 개가 존재하도록 이루어진다(ITM) 4 .

선물가격의 급변으로 인한 선물시장의 서킷 브레이커스 발동시 개별주식옵션KOSPI200④

시장의 매매거래도 중단된다.

답 ④

해 설 이때 주식옵션시장의 매매거래는 중단되지 않는다.ㅣ

년국채선물의 최종결제수익률 산출 방법으로 옳은 것은61. 3 ?

최종거래일 시 분 수익률로 한다11 30 .①

최종거래일 시 시 분 시의 수익률 평균으로 한다10 , 10 30 , 11 .②

최종거래일 시 시 분 시의 수익률 중 최고치와 최저치를 제외한 수익률과 최10 , 10 30 , 11③

종거래일 시 분 수익률을 평균하여 산출한다11 30 .

최종거래일 시 분 시의 수익률 시 분 수익률을 평균하여 산출한다10 30 , 11 , 11 30 .④

답 ③

해 설 년국채선물 최종결제가격은 최종거래일 시 시 분 시의 수익률 중 최고3 10 , 0 30 , 11ㅣ

치와 최저치를 제외한 수익률과 최종거래일 시 분 수익률을 평균하여 산출한다11 30 .

다음과 같은 가정에서 장종료후 추가증거금은 얼마나 발생하겠는가 선거사 회 기출62. ?( 1 )

가정< >

개시증거금 유지증거금: 240 : 200

예탁대용 예탁현금: 50 : 150

예탁총액 결제금액: 200 : -80

예탁평가액 : 120

추가증거금은 이 발생하며 전액대용으로 납입가능하다120 , .①

추가증거금은 이 발생하며 전액현금으로 납입가능하다120 , .②

추가증거금은 이 발생하며 전액대용으로 납입가능하다40 , .③

추가증거금은 이 발생하며 전액현금으로 납입가능하다40 , .④

정답 :1

해설 예탁평가액이 유지증거금 하회 추가증거금 발생 결제금액 이상 예탁현금: (-80) -80

이므로 추가증거금 현금은 납부의무 없고 예탁평가액을 개시증거금 까지 추가증거150 ,

금 전액 대용증권 가능 성이 가장 높다(120= 240- 120) .

다음 설명 중 잘못된 것은63. ?

정형복합주문은 선물품목과 옵션 품목 모두에 대해 지정 가능하다.①

정형복합주문 에서 부대종목은 이다KQ404C60.0PS KQ403C60.0 .②

시장가주문에 의한 체결가격은 당해 주문과 체결되는 지정가주문의 가격이 된다.③
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최유리지정가 호가는 주문시 가격을 지정해야 한다.④

정 답 ④

해설최유리지정가호가는 주문시 가격을 지정하지 않는다.

다음 중 주식옵션의 거래대상이 아닌 것은64. ?

국민은행① POSCO②

KT③ SK④

답 ④

해 설 개 품목이 상장되어 있다 대상은 다음과 같다7 . .ㅣ

국민은행 삼성전자 텔레콤 한국전력공사 현대자동차이다, , SK , POSCO, KT, , .

대용증권 회계 세무 관리업무, ,

선물을 전화 등으로 주문을 접수한 경우 통화내용 등을 증권회사는 몇 년65. KOSDAQ50

이상 보관해야 하는가?

년1① 년2②

년3③ 년5④

정답. ①

해 설 주문기록은 년 이상 보관하여야 함1 .ㅣ

다음 설명 중 옳지 않은 것은 선거사 회 기출66. ?( 1 )

대용증권을 이용한 증거금의 납입 및 인출은 질권 또는 전질권을 취득 설정 및 말소하( )①

는 방법에 의한다.

선물거래에 대한 채무를 이행하지 않는 경우 질권자인 선물거래소 또는 회원은 질권 설②

정자인 회원 또는 위탁자에 대한 통지 또는 최고없이 임의로 처분하여 채무의 변제를 충당

할수있다.

협회 등록법인이 발행한 주식은 모두 대용증권으로 사용 할 수 있다.③

선물업자는 영업용 순자본비율 보고서를 분기별로 자산부채비율 보고서는 반기별로 정, ,④

기적으로 금융감독원에 보고하여야 하며 영업순자본비율이 기준에 미달하는 경우 각단계별

로 수시보고 하여야 한다.

정답:3

해설 협회가 지정한 유가증권:

대용증권에 관한 일반적인 설명 중 가장 거리가 먼 것은 선거사 회기출67. ? ( 2 )

위탁증거금으로 예탁 가능한 대용증권은 상장증권 상장채권 등이 있다, , ETF .①

위탁자가 추가증거금 또는 결제금액을 예탁하지 아니한 경우 회원은 위탁자에 대한 통지②

또는 최고 없이 임의로 대용증권을 처분 할 수 없다.



- 87 -

대용증권의 예탁 또는 인출은 증권예탁원에 예탁된 유가증권에 대한 질권 또는 전질권( )③

을 설정 또는 말소하는 방법에 의한다.

위탁증거금 또는 선물 옵션 기본예탁금은 현금 이외에 대용증권으로 납부 할 수 있다, .④

답②

해 설 임의로 대용증권 처분 가능하다.



- 88 -

제 장 직무윤리4 .

직무윤리개요 및 금융실명제I.

직무윤리에 관한 내용중 옳지 않은 것은 선거사 회기출68. ? ( 2 )

선물거래에 관한 모든 업무에 적용된다.①

임직원은 업무지식을 쌓아 전문성을 갖춰야 한다.②

임직원은 업무관련 법규정을 잘 알아야하며 모르더라도 이를 준수하여야 한다, .③

직무윤리는 타율적 규제수단이다.④

답안 직무윤리는 타율적 규제수단이다.④

해 설 직무윤리는 자율적 규제수단이다.

다음 설명 중 직무윤리에 관한 설명이다 적절한 설명이 아닌 것은69. . ?

직무윤리는 직업인이 직무를 수행함에 있어 당연히 지켜야 할 도리를 의미하며 자율적①

규범이다.

직무윤리는 그 내용이 세계적으로 표준화되는 추세로 금융업에 한해서 시행되고 있다.②

윤리준칙은 선물업자 및 그 임직원이 자산의 운용 또는 업무의 영위과정 등 그 직무를③

수행함에 있어서 필요한 절차 및 방법 등을 확립하여 회사의 건전한 자산운용을 도모하고

위탁자를 보호하는 것을 목적으로 한다.

윤리준칙은 자율규제적인 성격으로 강제규제가 아니다.④

답②

해 설 직무윤리는 그 내용이 세계적으로 표준화되는 추세로 금융업뿐만 아니라 의료업,ㅣ

건설업 제조업 정부 공무원에 이르기까지 거의 모든 분야에서 시행되고 있다, , .

다음 중 직무윤리의 중요성이 아닌 것은 선거사 회 기출70. ?( 1 )

선물 업자 및 그 중간 감독자 준법 감시인 감사 는 관련 법규와 각종 규제 및 직무 행( . )①

위 기준을 준수해야하고 소속 선물업 종사자가 이에 위반되지 않도록 지도 지원해야 한다.

선물업 종사자는 직무를 수행함에 있어 회사 공공의 이익 사회 발전을 위해 사회적으로.②

신뢰를 얻도록 노력할 의무가 있다

선물업 종사자는 소속 회사 고객 상사 가족들 이해관계가 다양하게 얽혀 있는 상황에서③

직무를 수행하는 경우가 많으므로 도덕적 윤리에 따라 공정성과 주관성을 유지해야한다

선물업 종사자는 직무와 관련된 법령 규정등을 충분히 숙지하고 이를 준수 하도록 해야④

하며 직무 수행과 관련된 모든 법규와 규정을 인지하지 못하였다 하더라도 이행하고 준수해

야할 의무가 있다.

정답 : ③

해설 보기 주관성이 아니고 객관성을 유지하여야 한다: 3. .
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다음 설명 중 옳지 않은 것은 선거사 회 기출71. ? ( 1 )

직무윤리 및 윤리 준칙을 준수하는 것은 외부의 부당한 요구로부터 자신을 지키는 보호①

막을 형성한다.

윤리 준칙은 능동적 규제장치로써 자율적으로 제정 시행함으로써 법규등 타율적인 외부·②

규제를 줄여 나갈 수 있는 토대가 된다.

선물거래소는 자율규제기관으로 정관 업무규정 수탁계약 준칙을 통하여 시장을 규율한· ·③

다.

시세조정행위 통정 가장매매 주식선물거래 관련 미공개 정보 이용행위 직무상 알게된· · · ,④

정보누설행위 선물업자 임직원의 선물거래 행위에 대해서는 모두 선물 거래법상 최고 벌칙

이 적용된다.

정답:④

해설 교재 선물업자와 임직원의 선물거래 행위 최고법칙 해당 안됨: ( 308)

다음의 행위 위반에 대해서는 선물거래법상 최고의 벌칙이 적용된다.

년 이하의 징역 또는 천만원 이하의 벌금- 10 2

시세조종행위 금지1) 통정 가장매매 금지2) ,

주식선물거래 관련 미공개정보 이용행위 금지3) 직무상 알게 된 정보의 누설 금지4)

실명 확인요령에 관한 설명이다 잘못된 것은72. ?

개인의 경우 실명확인 증표는 주민등록증이 원칙이다.①

교육법에 의한 학교의 장이 발급한 것으로서 성명 주민등록번호가 기재되고 사진에 의,②

해 본인임을 확인할 수 있는 증표도 가능하다.

법인의 경우 실명확인 증표는 법인등기부등본이 원칙이다.③

개인사업자의 실명확인 증표는 주민등록증이 원칙이다.④

정답 ③

해 설 법인의 경우 실명확인 증표는 사업자등록증이 원칙이다 이 경우 동일금융기관.ㅣ

내부에서 원본 대조 확인한 사본도 가능

실명확인증표로 사용할 수 없는 경우[ ]

실명확인증표의 사본-

유효기간이 지난 실명확인증표-

사진이 부착되어 있지 않거나 주민등록번호가 기재되어 있지 않은 증표-

사원증 주민등록등초본- + ․

금융거래에 대한 비밀보장에 관한 설명이다 잘못된 것은73. . ?

금융기관에 종사하는 자는 명의인의 서면상 요구나 동의 없이는 금융거래정보 또는 자료①

를 타인에게 제공하거나 누설할 수 없다.

거래정보 등을 알게 된 자는 그 알게 된 거래정보 등을 타인에게 제공 또는 누설하거나②

목적 외의 용도로 이용할 수 없다.

법률에 위반하여 제공 또는 누설된 거래정보 등을 취득한자는 이를 알면서 타인에게 제③

공 또는 누설할 수 없다.
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실명확인을 생략하는 거래는 비밀보장 적용대상이 아니다.④

답 ④

해 설 실명확인을 생략하는 거래도 비밀보장 적용대상이다.ㅣ

금융실명거래 및 비밀보장에 관한 법률에 관련하여 정보제공이 가능한 경우가 아닌 것74.

은 선거사 회기출? ( 2 )

금융기관 업무간에 업무상 필요한 정보 등을 제공하는 경우①

명의인의 서명상의 요구나 동의를 받은 경우②

범죄수사를 위하여 경찰청장이 공문을 보내 요청했을 시③

증선위가 감독검사를 위하여 필요로 하는 거래정보등의 제공④

답안 범죄수사를 위하여 경찰청장이 공문을 보내 요청했을 시③

해 설 경찰청장 요청 해당 안됨.

다음은 금융설명거래 및 비밀보장에 관한법률 이하 실명법 의 원칙에 맞지 않는 것은75. ( ‘ ’) ?

선거사 회 기출( 1 )

실명법 규정에 의하여 실명 확인을 생략하는 거래는 비밀보장 적용 대상이 아니다.①

거래정보 등을 알게 된 자는 그 알게 된 거래정보 등을 타인에게 제공 또는 누설하거나②

목적이외 용도로 이용할 수 없다.

금융기관에 종사하는 자는 명의인의 서면상 요구나 동의 없이는 금융거래정보 또는 자료③

를 타인에게 제공 하거나 누설 할 수 없다.

법률에 위반하여 제공 또는 거래정보 등을 취득한자는 이를 알면서 타인에게 제공 누설④

할 수 없다.

정답①

해설 비밀보장 적용대상이다: .

금융실명거래 위반자에 대한 제재조치기준이 잘못된 것은 선거사 회기출76. ? ( 2 )

책임정도 행위자 추종자 감독자

고의
억원이하3 감봉 월 이상3 ①

감봉이하③ 견책이하④
억원초과3 정직 이상②

답 ④

해 설 감독자는 감봉이하이다.

금융실명거래 위반행위 실명법 제 조 위반행위[ ( 3 )]

책임정도 행위자 추종자 감독자

고의
억원 이하3 감봉 월 이상3 감봉

이하
감봉
이하억원 초과3 정직 이상

과실
억원 이하3 견책 이하 견책

이하
견책
이하
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검사 및 분쟁조정

다음 중 선물 거래상담사로 채용 가능한 자는 선거사 회 기출77. ?( 1 )

선물거래법에 의하여 징역 또는 벌금형의 징계를 받은지 년이 경과하지 않은자5 .①

금융감독원 또는 근무회사의 자체검사 결과 징계퇴직 이상의 징계 처분을 받은지 년이3②

경과한자.

금융감독원 또는 근무회사의 자체검사 결과 정직 이상 징계 처분을 받은지 년이 경과1③

한 자.

선물거래법에 의하여 과태료 부과 처분을 받은지 년이 경과한 자1 .④

정답④

해설 다음 경우 채용할 수 없다: .

선물거래법상 임원의 결격 사유에 해당하는 자-

선물거래법에 의하여 징역 또는 벌금형에 해당하는 징계를 받은 후 년이 경과하지 않은- 5

자

금감원 검사결과 정직 이상의 징계처분을 받은 후 년이 경과하지 않은 자- 2

선물거래법에 의한 과태료 부과처분을 받은 후 년이 경과하지 않은 자- 1

다음은 금융기관 검사 관련 설명이다 잘못된 것은78. . ?

부문검사는 금융사고예방 금융질서 확립 등을 위해 특정부문에 대하여 실시하는 검사이,①

다.

검사원이 금융기관으로부터 자료를 징구검토하는 방법으로 실시하는 검사를 서면검사라② ․
한다.

금융기관에 대한 현장검사를 하지 아니하는 기간 중에 영업실태분석 재무상태 관련 보,③

고서 심사 등 금융기관의 안전하고 건전한 경영을 유도하는 감독수단은 경영실태 평가이다.

금융기관 검사 관련 기관에 대한 제재로 영업의 인허가취소 영업점 폐쇄 기관경고 조, ,④ ․
치 등을 내릴 수 있다.

정 답 ③

해 설 금융기관에 대한 현장검사를 하지 아니하는 기간 중에 영업실태분석 재무상태 관,ㅣ

련 보고서 심사 등 금융기관의 안전하고 건전한 경영을 유도하는 감독수단은 상시 감시이

다.

억원 초과3 감봉 이하
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다음 중 금융감독원 금융분쟁조정위원회의 분쟁조정 절차를 옳게 나열한 것은79. ?

가 분쟁조정 신청.

나 금융분쟁조정위원회 회부.

다 합의권고.

라 금융분쟁조정위훤회 조정결정.

마 조정안 수락 권고.

가 나 다 라 마① － － － － 가 다 나 라 마② － － － －

가 마 다 나 라③ － － － － 가 다 마 나 라④ － － － －

답②

해 설 금융감독위원회 회부하기 전에 금융감독원장은 합의를 권고할 수 있다.ㅣ

분쟁조정 절차[ ]

분쟁조정 신청 합의권고 금융분쟁조정위원회 회부 금융분쟁조정위훤회 조정결정→ → →

조정안 수락 권고 관계자 조정안 수락 수락거부시 법원,→ →

금융분쟁조정제도에 관한 다음 설명 중 가장 거리가 먼 것은 선거사 회기출80. ? ( 2 )

금융감독원장은 분쟁조정의 신청을 받은날 로부터 일 이내에 합의권고에 의한 합의가30①

이루어 지지 않을 때에는 지체없이 이를 금융분쟁조정위원회에 회부하여야 한다.

다수인이 공동으로 분쟁조정의 신청을 하는 때에는 신청인 중 인 이내의 대표자를 선3②

정할 수 있다.

당사자가 조정안을 수락하는 경우에도 당해조정안이 재판상의 화해와 같은 효력까지는③

미치지

않으므로 강제집행력은 인정되지 않는다.

조정신청사건의 처리절차의 진행 중에 일방당사자가 소를 제기하는 경우에는 그 조정의④

처리를 중지하여야 한다.

답③

해 설 조정안 수락 시 재판상화해와 동일효력으로 강제집행력을 갖는다.


